Blackstone  Low
Carbon Global
Investment Grade
Corporate

Il Fondo investe in un portafoglio di esposizioni al rischio di credito di societa
con azioni quotate in borse valori riconosciute, applicando un approccio
guantitativo alla selezione degli attivi e alla costituzione del portafoglio. Il
Fondo impiega una diversificazione del portafoglio controllata dalla valutazione
attiva del rischio e dalla gestione attiva del portafoglio stesso. Si prevede di
ottenere un ulteriore elemento di rendimento investendo in esposizioni long ad
attivi di credito societario e derivati a prezzi interessanti.

Il Fondo mira a trarre profitto detenendo posizioni che il Gestore degli
investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo di
mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, & inferiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali posizioni saranno
identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli investimenti, che
comprende una misurazione della probabilita di default e un’analisi quantitativa
del “fair value” di ciascuna esposizione. La misurazione della probabilita di
default si basa su un modello proprietario sviluppato dal Gestore degli
investimenti che tiene conto del valore dell’attivo di una societa, della struttura
delle passivita e della volatilita. 1l “fair value” dell’esposizione si basa anche su
analisi proprietarie sviluppate dal Gestore degli investimenti e tiene conto di
altre caratteristiche dell’esposizione (ad esempio, rating, settore e durata). Il
portafoglio long & investito in obbligazioni societarie senza ricorrere a prestiti
per la leva finanziaria.

L’obiettivo d’investimento del Fondo & produrre rendimenti, al netto di
commissioni e spese, superiori alla performance dell’Indice Barclays Global
Aggregate Corporate Bond con copertura in dollari USA (I’“Indice™). Il Fondo
mira inoltre a raggiungere un’intensita di carbonio ponderata inferiore di almeno
il 50% rispetto all’Indice. L’intensita media ponderata di carbonio del Fondo
rappresenta I’esposizione alle societa ad alta intensita di carbonio. L’intensita
di carbonio del Fondo viene calcolata misurando le emissioni dirette di CO- dei
singoli emittenti delle obbligazioni societarie del Fondo e le emissioni derivanti
dall’energia acquistata rispetto ai loro ricavi societari. Il Gestore degli
investimenti utilizza un sistema proprietario per misurare I’intensita di carbonio
dei singoli investimenti. 1l Gestore degli investimenti si affida a dati di terzi per
quanto riguarda le emissioni di carbonio e le potenziali emissioni di carbonio
delle riserve di combustibili fossili, misurate sulla base dei dati comunicati
dall’emittente, provenienti da relazioni annuali, relazioni sulla responsabilita
sociale d’impresa, dal CDP (carbon disclosure project), da organismi del settore
petrolifero e del gas e dai dati desunti da altre fonti terze pertinenti. Nell’ambito
del processo di selezione degli investimenti, il Gestore degli investimenti riduce
sistematicamente la ponderazione dei singoli emittenti ad alta intensita di
carbonio, senza tuttavia escludere alcun settore o industria in particolare solo in
base all’intensita di carbonio.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli
investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo applicando un filtro di esclusione alla selezione degli
investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare determinati
emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo esemplificativo,
armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi, armi d’assalto




vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private, prestiti a pagamento
e industria del tabacco.




Blackstone
Enhanced Global
Systematic Credit
Fund (UCITS)

Il Fondo investe in un portafoglio di esposizioni al rischio di credito di societa
con azioni quotate in borse valori riconosciute, applicando un approccio
quantitativo alla selezione degli attivi e alla costituzione del portafoglio.

Il Fondo mira a trarre profitto detenendo posizioni long che il Gestore degli
investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo di
mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, & inferiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali posizioni saranno
identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli investimenti, che
comprende una misurazione della probabilita di default e un’analisi quantitativa
del “fair value” di ciascuna esposizione. La misurazione della probabilita di
default si basa su un modello proprietario sviluppato dal Gestore degli
investimenti che tiene conto del valore dell’attivo di una societa, della struttura
delle passivita e della volatilita. Il “fair value” dell’esposizione si basa anche su
analisi proprietarie sviluppate dal Gestore degli investimenti e tiene conto di
altre caratteristiche dell’esposizione (ad esempio, rating, settore e durata). Il
portafoglio long & investito in obbligazioni societarie senza ricorrere a prestiti
per la leva finanziaria.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli
investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo applicando un filtro di esclusione alla selezione degli
investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare determinati
emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo esemplificativo,
armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi, armi d’assalto
vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private e prestiti a
pagamento.




Blackstone
Market  Neutral
Systematic Credit
Fund (UCITS)

Il Fondo investe in un portafoglio di esposizioni al rischio di credito di societa
con azioni quotate in borse valori riconosciute, applicando un approccio
quantitativo alla selezione degli attivi e alla costituzione del portafoglio.

Il Fondo cerca di trarre profitto detenendo posizioni long che il Gestore degli
investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo di
mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, & superiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli Investimenti) e detenendo posizioni short
che il Gestore degli investimenti ha identificato come sopravvalutate (ossia per
le quali il prezzo di mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, €
inferiore alla stima del fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali
posizioni saranno identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli
investimenti, che comprende una misurazione della probabilita di default e
un’analisi quantitativa del “fair value” di ciascuna esposizione. Il portafoglio
long utilizza credit default swap (“CDS”) vendendo protezione. Il portafoglio
short utilizza CDS acquistando protezione. | portafogli long e short sono
costruiti con I’obiettivo di avere esposizioni compensate ai movimenti degli
spread di credito sul mercato. Il Fondo cerca di generare un rendimento a bassa
volatilita gestendo dinamicamente i portafogli long e short.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli
investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo applicando un filtro di esclusione alla selezione degli
investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare determinati
emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo esemplificativo,
armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi, armi d’assalto
vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private e prestiti a
pagamento.




Blackstone  Low
Carbon Short
Duration
Corporate Bond
Fund (UCITS)

Il Fondo investe in un portafoglio di esposizioni al rischio di credito di societa
con azioni quotate in borse valori riconosciute, applicando un approccio
quantitativo alla selezione degli attivi e alla costituzione del portafoglio.

Il Fondo mira a trarre profitto detenendo posizioni long che il Gestore degli
investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo di
mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, & inferiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali posizioni saranno
identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli investimenti, che
comprende una misurazione della probabilita di default e un’analisi quantitativa
del “fair value” di ciascuna esposizione. La misurazione della probabilita di
default si basa su un modello proprietario sviluppato dal Gestore degli
investimenti che tiene conto del valore dell’attivo di una societa, della struttura
delle passivita e della volatilita. Il “fair value” dell’esposizione si basa anche su
analisi proprietarie sviluppate dal Gestore degli investimenti e tiene conto di
altre caratteristiche dell’esposizione (ad esempio, rating, settore e durata). Il
portafoglio long & investito in obbligazioni societarie senza ricorrere a prestiti
per la leva finanziaria.

L’obiettivo d’investimento del Fondo & produrre rendimenti, al netto di
commissioni e spese, superiori alla performance dell’Indice Bloomberg
Barclays Global Corporate Custom Weighted (I’*“Indice”). Il Fondo mira inoltre
a raggiungere un’intensita di carbonio ponderata inferiore di almeno il 50%
rispetto all’Indice. L’intensitd media ponderata di carbonio del Fondo
rappresenta I’esposizione alle societa ad alta intensita di carbonio. L’intensita
di carbonio del Fondo viene calcolata misurando le emissioni dirette di CO- dei
singoli emittenti delle obbligazioni societarie del Fondo e le emissioni derivanti
dall’energia acquistata rispetto ai loro ricavi societari. Il Gestore degli
investimenti utilizza un sistema proprietario per misurare I’intensita di carbonio
dei singoli investimenti. 1l Gestore degli investimenti si affida a dati di terzi per
guanto riguarda le emissioni di carbonio e le potenziali emissioni di carbonio
delle riserve di combustibili fossili, misurate sulla base dei dati comunicati
dall’emittente, provenienti da relazioni annuali, relazioni sulla responsabilita
sociale d’impresa, dal CDP (carbon disclosure project), da organismi del settore
petrolifero e del gas e dai dati desunti da altre fonti terze pertinenti. Nell’ambito
del processo di selezione degli investimenti, il Gestore degli investimenti riduce
sistematicamente la ponderazione dei singoli emittenti ad alta intensita di
carbonio, senza tuttavia escludere alcun settore o industria in particolare solo in
base all’intensita di carbonio.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli
investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo applicando un filtro di esclusione alla selezione degli
investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare determinati
emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo esemplificativo,
armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi, armi d’assalto
vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private, prestiti a pagamento
e industria del tabacco.




Blackstone  Low
Carbon High
Yield Corporate
Bond Fund
(Feeder)

Il Fondo investe sostanzialmente tutto il suo patrimonio in Blackstone High
Yield Systematic Corporate Fund (UCITS), un comparto di Blackstone
Systematic Credit UCITS ICAV, (il “Fondo Master”). Il Fondo Master investe
in un portafoglio di obbligazioni societarie (principalmente obbligazioni high
yield) e credit default swap sul rischio di credito delle societa emittenti di
obbligazioni societarie, applicando un approccio quantitativo alla selezione
degli attivi e alla costituzione del portafoglio. La strategia d’investimento
prevede una posizione netta long sul rischio di credito delle societa che hanno
strumenti negoziati su borse valori riconosciute a livello mondiale. Il Fondo
Master impiega una diversificazione del portafoglio controllata dalla
valutazione attiva del rischio e dalla gestione attiva del portafoglio stesso.

Il Fondo Master mira a trarre profitto detenendo posizioni long che il Gestore
degli investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo
di mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, & inferiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali posizioni saranno
identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli investimenti, che
comprende una misurazione della probabilita di default e un’analisi quantitativa
del “fair value” di ciascuna esposizione. La misurazione della probabilita di
default si basa su un modello proprietario sviluppato dal Gestore degli
investimenti che tiene conto del valore dell’attivo di una societa, della struttura
delle passivita e della volatilita. Il “fair value” dell’esposizione si basa anche su
analisi proprietarie sviluppate dal Gestore degli investimenti e tiene conto di
altre caratteristiche dell’esposizione (ad esempio, rating, settore e durata). Il
portafoglio long ¢ investito in obbligazioni societarie, principalmente con rating
high yield, e CDS sul rischio di credito di emittenti di obbligazioni societarie.

L’obiettivo d’investimento del Fondo Master & produrre rendimenti, al netto di
commissioni e spese, superiori alla performance dell’Indice BofA Merrill
Lynch US High Yield Constrained con copertura in dollari USA (I’“Indice”). Il
Fondo Master mira inoltre a raggiungere un’intensita di carbonio ponderata
inferiore di almeno il 50% rispetto all’Indice. L’intensita media ponderata di
carbonio del Fondo Master rappresenta I’esposizione alle societa ad alta
intensita di carbonio. L’intensita di carbonio del Fondo Master viene calcolata
misurando le emissioni dirette di CO: dei singoli emittenti delle obbligazioni
societarie del Fondo Master e le emissioni derivanti dall’energia acquistata
rispetto ai loro ricavi societari. Il Gestore degli investimenti utilizza un sistema
proprietario per misurare I’intensita di carbonio dei singoli investimenti. Il
Gestore degli investimenti si affida a dati di terzi per quanto riguarda le
emissioni di carbonio e le potenziali emissioni di carbonio delle riserve di
combustibili fossili, misurate sulla base dei dati comunicati dall’emittente,
provenienti da relazioni annuali, relazioni sulla responsabilita sociale
d’impresa, dal CDP (carbon disclosure project), da organismi del settore
petrolifero e del gas e dai dati desunti da altre fonti terze pertinenti. Nell’ambito
del processo di selezione degli investimenti, il Gestore degli investimenti riduce
sistematicamente la ponderazione dei singoli emittenti ad alta intensita di
carbonio, senza tuttavia escludere alcun settore o industria in particolare solo in
base all’intensita di carbonio.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
Master come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli




investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo Master applicando un filtro di esclusione alla selezione
degli investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare
determinati emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo
esemplificativo, armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi,
armi d’assalto vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private,
prestiti a pagamento e industria del tabacco.




Blackstone

Emerging Market

Systematic
Corporate
(Feeder)

Fund

Il Fondo investe sostanzialmente tutto il suo patrimonio in Blackstone Emerging
Market Corporate Fund, un comparto di Blackstone Systematic Credit UCITS
ICAV, (il “Fondo Master”). Il Fondo Master investe in un portafoglio di
obbligazioni societarie (principalmente investment grade) applicando un
approccio quantitativo alla selezione degli attivi e alla costituzione del
portafoglio. La strategia d’investimento prevede una posizione long sul rischio
di credito delle societa che hanno strumenti negoziati su borse valori
riconosciute a livello mondiale. Il Fondo Master impiega una diversificazione
del portafoglio controllata dalla valutazione attiva del rischio e dalla gestione
attiva del portafoglio stesso.

Il Fondo Master mira a trarre profitto detenendo posizioni che il Gestore degli
investimenti ha identificato come sottovalutate (ossia per le quali il prezzo di
mercato del rischio di credito, o “spread di credito”, e inferiore alla stima del
fair value effettuata dal Gestore degli investimenti). Tali posizioni saranno
identificate dall’analisi proprietaria del Gestore degli investimenti, che
comprende una misurazione della probabilita di default e un’analisi quantitativa
del “fair value” di ciascuna esposizione. La misurazione della probabilita di
default si basa su un modello proprietario sviluppato dal Gestore degli
investimenti che tiene conto del valore dell’attivo di una societa, della struttura
delle passivita e della volatilita. Il “fair value” dell’esposizione si basa anche su
analisi proprietarie sviluppate dal Gestore degli investimenti e tiene conto di
altre caratteristiche dell’esposizione (ad esempio, rating, settore e durata). Il
portafoglio long é investito in obbligazioni societarie senza ricorrere a prestiti
per la leva finanziaria.

La Societa, di concerto con il Gestore degli investimenti, ha classificato il Fondo
come un prodotto ai sensi dell’Articolo 8 del SFDR. Il Gestore degli
investimenti integra le caratteristiche ambientali e sociali nel processo di
investimento del Fondo Master applicando un filtro di esclusione alla selezione
degli investimenti e (alla data della presente informativa) cerca di evitare
determinati emittenti appartenenti a categorie che includono, a mero titolo
esemplificativo, armi nucleari, munizioni controverse, produzione di oppioidi,
armi d’assalto vendute al dettaglio, estrazione di carbone, prigioni private e
prestiti a pagamento.
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