Blackstone  Low
Carbon Global
Investment Grade
Corporate

Le Fonds investit dans un portefeuille d’expositions au risque de crédit de
sociétés dont les actions sont cotées sur des bourses reconnues, en appliguant
une approche quantitative pour la sélection des actifs et la constitution du
portefeuille. Le Fonds emploie une diversification du portefeuille, contrélée par
une évaluation active des risques et une gestion active du portefeuille. Un
élément supplémentaire de rendement devrait étre atteint en investissant dans
des positions longues sur des actifs et dérivés de crédit d’entreprise, a des prix
attractifs.

Le Fonds cherche a obtenir un rendement en détenant des positions qui ont été
identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées (c.-a-d. que le prix
du marché du risque de crédit, ou « écart de taux » est inférieur a I’estimation
de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront identifiées par I’analyse
exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure de probabilité de défaut et
une analyse quantitative de la « juste valeur » de chaque exposition. La mesure
de la probabilité de défaut est basée sur un modéle exclusif, qui a été développé
par le Gestionnaire et qui prend en compte la valeur des actifs, la structure du
passif et la volatilité d’une entreprise. La « juste valeur » de I’exposition est
également basée sur des analyses exclusives développées par le Gestionnaire et
prend en compte d’autres caractéristiques de I’exposition (par ex. notation,
secteur et durée). Le portefeuille long est investi dans des obligations
d’entreprises, sans recourir a I’emprunt pour I’effet de levier.

L’objectif d’investissement du Fonds est de produire des rendements, nets de
frais et droits, supérieurs a la performance de I’indice Barclays Global
Aggregate Corporate Bond Index couvert en dollars US (I’« Indice »). Le Fonds
cherche également a atteindre une intensité carbone pondérée au moins 50 %
inférieure a celle de I’Indice. L’intensité carbone moyenne pondérée du Fonds
est I’exposition aux entreprises a forte intensité carbone. L’intensité carbone du
Fonds est déterminée en mesurant les émissions directes de CO: provenant des
émetteurs individuels d’obligations d’entreprises du Fonds, ainsi que les
émissions provenant de I’énergie achetée par rapport a leurs revenus
d’entreprise. Le Gestionnaire utilise un systeme exclusif pour mesurer
I’intensité carbone des investissements individuels. Le Gestionnaire s’appuie
sur des données tierces pour les émissions de carbone et les émissions
potentielles de carbone provenant des réserves de combustibles fossiles, qui sont
mesurées sur la base des données déclarées par un émetteur & partir des rapports
annuels, des rapports de responsabilité sociale des entreprises, du CDP (projet
de divulgation du carbone), des organismes de I’industrie pétroliere et gaziére,
et des données dérivées d’autres sources pertinentes émanant de tiers. Dans le
cadre du processus de sélection des investissements, le Gestionnaire pondére
systématiquement a la baisse les émetteurs individuels ayant une intensité
carbone élevée, mais il n’exclut pas un secteur ou une industrie particuliére
uniquement en fonction de I’intensité carbone.

La Société, en consultation avec le Gestionnaire, a classé le Fonds comme
produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire intégre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds, en appliquant un filtre d’exclusion a la sélection des
investissements et (a la date de cette divulgation) il cherche a éviter certains
émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes nucléaires, les




munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes d’assaut vendues
au détail, I’exploitation miniére du charbon, les prisons privées, les préts sur
salaire et I’industrie du tabac.




Blackstone
Enhanced Global
Systematic Credit
Fund (UCITS)

Le Fonds investit dans un portefeuille d’expositions au risque de crédit de
sociétés dont les actions sont cotées sur des bourses reconnues, en appliguant
une approche quantitative pour la sélection des actifs et la constitution du
portefeuille.

Le Fonds cherche a obtenir un rendement en détenant des positions longues qui
ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées (c.-a-d. que le
prix du marché du risque de crédit ou «écart de taux » est inférieur a
I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront identifiées
par I’analyse exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure de
probabilité de défaut et une analyse quantitative de la « juste valeur » de chaque
exposition. La mesure de la probabilité de défaut est basée sur un modéle
exclusif, qui a été développé par le Gestionnaire et qui prend en compte la valeur
des actifs, la structure du passif et la volatilité d’une entreprise. La « juste valeur
» de I’exposition est également basée sur des analyses exclusives déeveloppées
par le Gestionnaire et prend en compte d’autres caractéristiques de I’exposition
(par ex. notation, secteur et durée). Le portefeuille long est investi dans des
obligations d’entreprises, sans recourir a I’emprunt pour I’effet de levier.

La Société, en consultation avec le Gestionnaire, a classé le Fonds comme
produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire integre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds, en appliquant un filtre d’exclusion a la sélection des
investissements et (& la date de cette divulgation) il cherche a éviter certains
émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes nucléaires, les
munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes d’assaut vendues
au détail, I’exploitation miniére du charbon, les prisons privées et les préts sur
salaire.




Blackstone
Market  Neutral
Systematic Credit
Fund (UCITS)

Le Fonds investit dans un portefeuille d’expositions au risque de crédit de
sociétés dont les actions sont cotées sur des bourses reconnues, en appliguant
une approche quantitative pour la sélection des actifs et la constitution du
portefeuille.

Le Fonds cherche a obtenir un rendement en détenant des positions longues qui
ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées (c.-a-d. que le
prix du marché du risque de crédit ou «écart de taux » est supérieur a
I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire) et en détenant des positions
courtes qui ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant surévaluées (c.-
a-d. que le prix du marché du risque de crédit, ou « écart de taux » est inférieur
a I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront
identifiées par I’analyse exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure
de probabilité de défaut et une analyse quantitative de la « juste valeur » de
chaque exposition. Le portefeuille long utilise des swaps sur défaut de crédit
(« CDS ») en vendant des protections. Le portefeuille court utilise des CDS en
achetant des protections. Les portefeuilles long et court sont construits dans le
but de compenser les expositions aux mouvements d’écarts de taux a I’échelle
du marché. Le Fonds cherche a générer un rendement a faible volatilité en gérant
dynamiquement les portefeuilles long et court.

La Société, en consultation avec le Gestionnaire, a classé le Fonds comme
produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire inteégre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds, en appliquant un filtre d’exclusion a la sélection des
investissements et (& la date de cette divulgation) il cherche a éviter certains
émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes nucléaires, les
munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes d’assaut vendues
au détail, I’exploitation miniére du charbon, les prisons privées et les préts sur
salaire.




Blackstone  Low
Carbon Short
Duration
Corporate Bond
Fund (UCITS)

Le Fonds investit dans un portefeuille d’expositions au risque de crédit de
sociétés dont les actions sont cotées sur des bourses reconnues, en appliguant
une approche quantitative pour la sélection des actifs et la constitution du
portefeuille.

Le Fonds cherche a obtenir un rendement en détenant des positions longues qui
ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées (c.-a-d. que le
prix du marché du risque de crédit ou «écart de taux » est inférieur a
I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront identifiées
par I’analyse exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure de
probabilité de défaut et une analyse quantitative de la « juste valeur » de chaque
exposition. La mesure de la probabilité de défaut est basée sur un modéle
exclusif, qui a été développé par le Gestionnaire et qui prend en compte la valeur
des actifs, la structure du passif et la volatilité d’une entreprise. La « juste valeur
» de I’exposition est également basée sur des analyses exclusives déeveloppées
par le Gestionnaire et prend en compte d’autres caractéristiques de I’exposition
(par ex. notation, secteur et durée). Le portefeuille long est investi dans des
obligations d’entreprises sans utiliser d’emprunt pour I’effet de levier

L’objectif d’investissement du Fonds est de produire des rendements, nets de
frais et droits, supérieurs a la performance de I’indice Bloomberg Barclays
Global Corporate Custom Weighted Index (I’« Indice »). Le Fonds cherche
également a atteindre une intensité carbone pondérée au moins 50 % inférieure
a celle de I’'Indice. L’intensité carbone moyenne pondérée du Fonds est
I’exposition aux entreprises a forte intensité carbone. L’intensité carbone du
Fonds est déterminée en mesurant les émissions directes de CO2 provenant des
émetteurs individuels d’obligations d’entreprises du Fonds, ainsi que les
émissions provenant de I’énergie achetée par rapport a leurs revenus
d’entreprise. Le Gestionnaire utilise un systeme exclusif pour mesurer
I’intensité carbone des investissements individuels. Le Gestionnaire s’appuie
sur des données tierces pour les émissions de carbone et les émissions
potentielles de carbone provenant des réserves de combustibles fossiles, qui sont
mesurées sur la base des données déclarées par un émetteur a partir des rapports
annuels, des rapports de responsabilité sociale des entreprises, du CDP (projet
de divulgation du carbone), des organismes de I’industrie pétroliére et gaziére,
et des données dérivées d’autres sources pertinentes émanant de tiers. Dans le
cadre du processus de sélection des investissements, le Gestionnaire pondére
systématiquement a la baisse les émetteurs individuels ayant une intensité
carbone élevée, mais il n’exclut pas un secteur ou une industrie particuliere
uniquement en fonction de I’intensité carbone.

La Société, en consultation avec le Gestionnaire, a classé le Fonds comme
produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire integre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds, en appliquant un filtre d’exclusion a la sélection des
investissements et (a la date de cette divulgation) il cherche a éviter certains
émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes nucléaires, les
munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes d’assaut vendues
au détail, I’exploitation miniére du charbon, les prisons privées, les préts sur
salaire et I’industrie du tabac.







Blackstone  Low
Carbon High
Yield Corporate
Bond Fund
(Feeder)

Le Fonds investit la quasi-totalité de ses actifs dans le Blackstone High Yield
Systematic Corporate Fund (UCITS), un compartiment de Blackstone
Systematic Credit UCITS ICAV, (le « Fonds maitre »). Le Fonds maitre investit
dans un portefeuille d’obligations d’entreprises (principalement des obligations
a haut rendement) et de swaps sur défaut de crédit sur le risque de crédit des
sociétés émettrices d’obligations d’entreprise, en appliquant une approche
guantitative pour la sélection des actifs et la constitution du portefeuille. La
stratégie d’investissement devrait représenter un risque de crédit net long pour
les sociétés dont les instruments sont négociés sur des bourses reconnues dans
le monde entier. Le Fonds maitre utilise la diversification du portefeuille
contrblée par I’évaluation active des risques et la gestion active du portefeuille.

Le Fonds maitre cherche a obtenir un rendement en détenant des positions
longues qui ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées
(c.-a-d. que le prix du marché du risque de crédit, ou « écart de taux », est
inférieur a I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront
identifiees par I’analyse exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure
de probabilité de défaut et une analyse quantitative de la « juste valeur » de
chaque exposition. La mesure de la probabilité de défaut est basée sur un modéle
exclusif, qui a été développé par le Gestionnaire et qui prend en compte la valeur
des actifs, la structure du passif et la volatilité d’une entreprise. La « juste valeur
» de I’exposition est également basée sur des analyses exclusives développées
par le Gestionnaire et prend en compte d’autres caractéristiques de I’exposition
(par ex. notation, secteur et durée). Le portefeuille long est investi dans des
obligations d’entreprises, principalement notées comme des obligations a haut
rendement, et des CDS sur le risque de crédit des emetteurs d’obligations
d’entreprises.

L’objectif d’investissement du Fonds maitre est de produire des rendements,
nets de frais et droits, supérieurs a la performance de I’indice BofA Merrill
Lynch US High Yield Constrained Index couvert en dollars US (I’« Indice »).
Le Fonds maitre cherche également a atteindre une intensité carbone pondérée
au moins 50 % inférieure a celle de I’Indice. L’intensité carbone moyenne
pondérée du Fonds maitre est I’exposition aux entreprises a forte intensité
carbone. L’intensité carbone du Fonds maitre est déterminée en mesurant les
émissions directes de CO2 des émetteurs d’obligations d’entreprises individuels
du Fonds maitre, ainsi que les émissions d’énergie achetée par rapport a leurs
revenus d’entreprise. Le Gestionnaire utilise un systeme exclusif pour mesurer
I’intensité carbone des investissements individuels. Le Gestionnaire s’appuie
sur des données tierces pour les émissions de carbone et les émissions
potentielles de carbone provenant des réserves de combustibles fossiles, qui sont
mesurées sur la base des données déclarées par un émetteur a partir des rapports
annuels, des rapports de responsabilité sociale des entreprises, du CDP (projet
de divulgation du carbone), des organismes de I’industrie pétroliére et gaziére,
et des données dérivées d’autres sources pertinentes émanant de tiers. Dans le
cadre du processus de sélection des investissements, le Gestionnaire pondére
systématiquement a la baisse les émetteurs individuels ayant une intensité
carbone élevée, mais il n’exclut pas un secteur ou une industrie particuliére
uniquement en fonction de I’intensité carbone.




La Société, en concertation avec le Gestionnaire, a classé le Fonds maitre
comme un produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire intégre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds maitre, en appliquant un filtre d’exclusion a la
sélection des investissements et (& la date de cette divulgation) il cherche a éviter
certains émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes
nucléaires, les munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes
d’assaut vendues au détail, I’exploitation miniere du charbon, les prisons
privées, les préts sur salaire et I’industrie du tabac.




Blackstone

Emerging Market

Systematic
Corporate
(Feeder)

Fund

Le Fonds investit la quasi-totalité de ses actifs dans Blackstone Emerging
Market Corporate Fund, un compartiment de Blackstone Systematic Credit
UCITS ICAV (le «Fonds maitre »). Le Fonds maitre investit dans un
portefeuille d’obligations d’entreprises (principalement de catégorie
investissement), en appliquant une approche quantitative pour la sélection des
actifs et la constitution du portefeuille. La stratégie d’investissement devrait
représenter un risque de crédit long pour les sociétés dont les instruments sont
négociés sur des bourses reconnues dans le monde entier. Le Fonds maitre
utilise la diversification du portefeuille controlée par I’évaluation active des
risques et la gestion active du portefeuille.

Le Fonds maitre cherche a obtenir un rendement en détenant des positions qui
ont été identifiées par le Gestionnaire comme étant sous-évaluées (c.-a-d. que le
prix du marché du risque de crédit, ou «écart de taux » est inférieur a
I’estimation de la juste valeur du Gestionnaire). Ces positions seront identifiées
par I’analyse exclusive du Gestionnaire, qui comprend une mesure de
probabilité de défaut et une analyse quantitative de la « juste valeur » de chaque
exposition. La mesure de la probabilité de défaut est basée sur un modéle
exclusif, qui a été développé par le Gestionnaire et qui prend en compte la valeur
des actifs, la structure du passif et la volatilité d’une entreprise. La « juste valeur
» de I’exposition est également basée sur des analyses exclusives développées
par le Gestionnaire et prend en compte d’autres caractéristiques de I’exposition
(par ex. notation, secteur et durée). Le portefeuille long est investi dans des
obligations d’entreprises, sans recourir a I’emprunt pour I’effet de levier.

La Société, en consultation avec le Gestionnaire, a classe le Fonds comme
produit de I’Article 8 aux fins du SFDR. Le Gestionnaire integre les
caractéristiques  environnementales et sociales dans le processus
d’investissement du Fonds maitre en appliquant un filtre d’exclusion a la
sélection des investissements et (a la date de cette divulgation) il cherche & éviter
certains émetteurs de catégories comprenant, sans s’y limiter, les armes
nucléaires, les munitions controversées, la fabrication d’opioides, les armes
d’assaut vendues au détail, I’exploitation miniére du charbon, les prisons privées
et les préts sur salaire.
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