
Blackstone Low 
Carbon Global 
Investment Grade 
Corporate 

El Fondo invierte en una cartera de exposiciones al riesgo de crédito de 
empresas con renta variable cotizada en bolsas reconocidas, aplicando un 
enfoque cuantitativo a la selección de activos y la construcción de la cartera. El 
Fondo emplea una diversificación de cartera controlada por la evaluación del 
riesgo y la gestión de la cartera activas. Se espera lograr un rendimiento 
adicional al invertir en exposiciones largas a activos de crédito y derivados 
corporativos con precios atractivos. 

El Fondo pretende obtener ganancias manteniendo posiciones que el Gestor de 
Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el precio de 
mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es inferior a la 
estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable). Dichas 
posiciones se identificarán mediante el análisis propio del Gestor de 
Inversiones, que incluye una medición de la probabilidad de impago y un 
análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada exposición. La medición de 
la probabilidad de impago se basa en un modelo propio desarrollado por el 
Gestor de Inversiones y que tiene en cuenta el valor de los activos, la estructura 
de los pasivos y la volatilidad de una empresa. El “valor razonable” de la 
exposición también se basa en análisis propios desarrollados por el Gestor de 
Inversiones y tiene en cuenta otras características de la exposición (p. ej., la 
calificación, el sector y el plazo). La cartera larga se invierte en bonos 
corporativos sin utilizar ningún préstamo para apalancamiento.  

El objetivo de inversión del Fondo es producir una rentabilidad, neta de 
comisiones y gastos, superior a la del Barclays Global Aggregate Corporate 
Bond Index cubierto en dólares estadounidenses (el “Índice”). El Fondo 
también pretende lograr al menos un 50 % menos de intensidad de carbono 
ponderada que el Índice. La intensidad media ponderada de carbono del Fondo 
es la exposición a empresas con altas emisiones de carbono. La intensidad de 
carbono del Fondo se determina midiendo las emisiones directas de CO₂ de los 
emisores individuales de bonos corporativos mantenidos en el Fondo, así como 
las emisiones provenientes de energía adquirida en relación con sus ingresos 
corporativos. El Gestor de Inversiones utiliza un sistema propio para medir la 
intensidad de carbono de las inversiones individuales. El Gestor de Inversiones 
se basa en datos de terceros sobre las emisiones de carbono y las posibles 
emisiones de carbono de reservas de combustibles fósiles, que se miden en 
función de los datos notificados por los emisores obtenidos a partir de informes 
anuales, informes de responsabilidad social corporativa, el CDP (proyecto de 
divulgación de carbono), organismos de la industria del petróleo y el gas, y datos 
obtenidos de otros terceros relevantes. Como parte del proceso de selección de 
inversiones, el Gestor de Inversiones reduce sistemáticamente la ponderación 
de emisores individuales con una alta intensidad de carbono, pero no excluye 
ningún sector o industria en particular basándose únicamente en la intensidad 
de carbono. 

La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. El Gestor 
de Inversiones integra características medioambientales y sociales en el proceso 
de inversión del Fondo aplicando criterios de exclusión al seleccionar las 
inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por evitar ciertos 
emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, municiones 



controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al por menor, 
minería de carbón, prisiones privadas, préstamos de nómina e industria del 
tabaco. 



Blackstone 
Enhanced Global 
Systematic Credit 
Fund (UCITS) 

El Fondo invierte en una cartera de exposiciones al riesgo de crédito de 
empresas con renta variable cotizada en bolsas reconocidas, aplicando un 
enfoque cuantitativo a la selección de activos y la construcción de la cartera.  

El Fondo pretende obtener ganancias manteniendo posiciones largas que el 
Gestor de Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el precio 
de mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es inferior a la 
estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable). Dichas 
posiciones se identificarán mediante el análisis propio del Gestor de 
Inversiones, que incluye una medición de la probabilidad de impago y un 
análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada exposición. La medición de 
la probabilidad de impago se basa en un modelo propio desarrollado por el 
Gestor de Inversiones y que tiene en cuenta el valor de los activos, la estructura 
de los pasivos y la volatilidad de una empresa. El “valor razonable” de la 
exposición también se basa en análisis propios desarrollados por el Gestor de 
Inversiones y tiene en cuenta otras características de la exposición (p. ej., la 
calificación, el sector y el plazo). La cartera larga se invierte en bonos 
corporativos sin utilizar ningún préstamo para apalancamiento.  

La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. El Gestor 
de Inversiones integra características medioambientales y sociales en el proceso 
de inversión del Fondo aplicando criterios de exclusión al seleccionar las 
inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por evitar ciertos 
emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, municiones 
controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al por menor, 
minería de carbón, prisiones privadas y préstamos de nómina. 



Blackstone 
Market Neutral 
Systematic Credit 
Fund (UCITS) 

El Fondo invierte en una cartera de exposiciones al riesgo de crédito de 
empresas con renta variable cotizada en bolsas reconocidas, aplicando un 
enfoque cuantitativo a la selección de activos y la construcción de la cartera.  

El Fondo pretende obtener beneficios manteniendo posiciones largas que el 
Gestor de Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el precio 
de mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es superior a la 
estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable) y 
posiciones cortas que el Gestor de Inversiones haya identificado como 
sobrevaloradas (es decir, el precio de mercado del riesgo de crédito o 
“diferencial de crédito” es inferior a la estimación del Gestor de Inversiones de 
lo que es el valor razonable). Dichas posiciones se identificarán mediante el 
análisis propio del Gestor de Inversiones, que incluye una medición de la 
probabilidad de impago y un análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada 
exposición. La cartera larga utiliza permutas de cobertura por impago (“CDS”) 
mediante la venta de protección. La cartera corta utiliza CDS mediante la 
compra de protección. Las carteras largas y cortas se construyen con el objetivo 
de tener exposiciones compensatorias a los movimientos de los diferenciales de 
crédito de todo el mercado. El Fondo pretende generar una rentabilidad de baja 
volatilidad gestionando dinámicamente las carteras larga y corta. 

La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. El Gestor 
de Inversiones integra características medioambientales y sociales en el proceso 
de inversión del Fondo aplicando criterios de exclusión al seleccionar las 
inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por evitar ciertos 
emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, municiones 
controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al por menor, 
minería de carbón, prisiones privadas y préstamos de nómina. 



Blackstone Low 
Carbon Short 
Duration 
Corporate Bond 
Fund (UCITS) 

El Fondo invierte en una cartera de exposiciones al riesgo de crédito de 
empresas con renta variable cotizada en bolsas reconocidas, aplicando un 
enfoque cuantitativo a la selección de activos y la construcción de la cartera.  

El Fondo pretende obtener ganancias manteniendo posiciones largas que el 
Gestor de Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el precio 
de mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es inferior a la 
estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable). Dichas 
posiciones se identificarán mediante el análisis propio del Gestor de 
Inversiones, que incluye una medición de la probabilidad de impago y un 
análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada exposición. La medición de 
la probabilidad de impago se basa en un modelo propio desarrollado por el 
Gestor de Inversiones y que tiene en cuenta el valor de los activos, la estructura 
de los pasivos y la volatilidad de una empresa. El “valor razonable” de la 
exposición también se basa en análisis propios desarrollados por el Gestor de 
Inversiones y tiene en cuenta otras características de la exposición (p. ej., la 
calificación, el sector y el plazo). La cartera larga se invierte en bonos 
corporativos sin utilizar ningún préstamo para apalancamiento.  

El objetivo de inversión del Fondo es producir una rentabilidad, neta de 
comisiones y gastos, superior a la del Bloomberg Barclays Global Corporate 
Custom Weighted Index (el “Índice”). El Fondo también pretende lograr al 
menos un 50 % menos de intensidad de carbono ponderada que el Índice. La 
intensidad media ponderada de carbono del Fondo es la exposición a empresas 
con altas emisiones de carbono. La intensidad de carbono del Fondo se 
determina midiendo las emisiones directas de CO₂ de los emisores individuales 
de bonos corporativos mantenidos en el Fondo, así como las emisiones 
provenientes de energía adquirida en relación con sus ingresos corporativos. El 
Gestor de Inversiones utiliza un sistema propio para medir la intensidad de 
carbono de las inversiones individuales. El Gestor de Inversiones se basa en 
datos de terceros sobre las emisiones de carbono y las posibles emisiones de 
carbono de reservas de combustibles fósiles, que se miden en función de los 
datos notificados por los emisores obtenidos a partir de informes anuales, 
informes de responsabilidad social corporativa, el CDP (proyecto de 
divulgación de carbono), organismos de la industria del petróleo y el gas, y datos 
obtenidos de otros terceros relevantes. Como parte del proceso de selección de 
inversiones, el Gestor de Inversiones reduce sistemáticamente la ponderación 
de emisores individuales con una alta intensidad de carbono, pero no excluye 
ningún sector o industria en particular basándose únicamente en la intensidad 
de carbono. 

La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. El Gestor 
de Inversiones integra características medioambientales y sociales en el proceso 
de inversión del Fondo aplicando criterios de exclusión al seleccionar las 
inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por evitar ciertos 
emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, municiones 
controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al por menor, 
minería de carbón, prisiones privadas, préstamos de nómina e industria del 
tabaco. 





Blackstone Low 
Carbon High 
Yield Corporate 
Bond Fund 
(Feeder) 

El Fondo invierte esencialmente todos sus activos en el Blackstone High Yield 
Systematic Corporate Fund (UCITS), un subfondo de Blackstone Systematic 
Credit UCITS ICAV (el “Fondo Principal”). El Fondo Principal invierte en una 
cartera de bonos corporativos (principalmente bonos high yield) y permutas de 
cobertura por impago sobre el riesgo de crédito de las empresas emisoras de 
bonos corporativos aplicando un enfoque cuantitativo a la selección de activos 
y la construcción de la cartera. Se espera que la estrategia de inversión sea el 
riesgo de crédito neto a largo plazo de las empresas que tienen instrumentos 
negociados en bolsas reconocidas en todo el mundo. El Fondo Principal emplea 
una diversificación de cartera controlada por la evaluación del riesgo y la 
gestión de la cartera activas.  

El Fondo Principal pretende obtener ganancias manteniendo posiciones largas 
que el Gestor de Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el 
precio de mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es inferior a 
la estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable). Dichas 
posiciones se identificarán mediante el análisis propio del Gestor de 
Inversiones, que incluye una medición de la probabilidad de impago y un 
análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada exposición. La medición de 
la probabilidad de impago se basa en un modelo propio desarrollado por el 
Gestor de Inversiones y que tiene en cuenta el valor de los activos, la estructura 
de los pasivos y la volatilidad de una empresa. El “valor razonable” de la 
exposición también se basa en análisis propios desarrollados por el Gestor de 
Inversiones y tiene en cuenta otras características de la exposición (p. ej., la 
calificación, el sector y el plazo). La cartera larga se invierte en bonos 
corporativos, principalmente high yield, y permutas de cobertura por impago 
(CDS) sobre el riesgo de crédito de los emisores de bonos corporativos. 

El objetivo de inversión del Fondo Principal es producir una rentabilidad, neta 
de comisiones y gastos, superior a la del BofA Merrill Lynch US High Yield 
Constrained Index cubierto en dólares estadounidenses (el “Índice”). El Fondo 
Principal también pretende lograr al menos un 50 % menos de intensidad de 
carbono ponderada que el Índice. La intensidad media ponderada de carbono 
del Fondo Principal es la exposición a empresas con altas emisiones de carbono. 
La intensidad de carbono del Fondo Principal se determina midiendo las 
emisiones directas de CO₂ de los emisores individuales de bonos corporativos 
mantenidos en el Fondo Principal, así como las emisiones provenientes de 
energía adquirida en relación con sus ingresos corporativos. El Gestor de 
Inversiones utiliza un sistema propio para medir la intensidad de carbono de las 
inversiones individuales. El Gestor de Inversiones se basa en datos de terceros 
sobre las emisiones de carbono y las posibles emisiones de carbono de reservas 
de combustibles fósiles, que se miden en función de los datos notificados por 
los emisores obtenidos a partir de informes anuales, informes de responsabilidad 
social corporativa, el CDP (proyecto de divulgación de carbono), organismos 
de la industria del petróleo y el gas, y datos obtenidos de otros terceros 
relevantes. Como parte del proceso de selección de inversiones, el Gestor de 
Inversiones reduce sistemáticamente la ponderación de emisores individuales 
con una alta intensidad de carbono, pero no excluye ningún sector o industria 
en particular basándose únicamente en la intensidad de carbono. 



La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
Principal como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. 
El Gestor de Inversiones integra características medioambientales y sociales en 
el proceso de inversión del Fondo Principal aplicando criterios de exclusión al 
seleccionar las inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por 
evitar ciertos emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, 
municiones controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al 
por menor, minería de carbón, prisiones privadas, préstamos de nómina e 
industria del tabaco. 



Blackstone 
Emerging Market 
Systematic 
Corporate Fund 
(Feeder) 

El Fondo invierte esencialmente todos sus activos en el Blackstone Emerging 
Market Corporate Fund, un subfondo de Blackstone Systematic Credit UCITS 
ICAV (el “Fondo Principal”). El Fondo Principal invierte en una cartera de 
bonos corporativos (principalmente con grado de inversión) aplicando un 
enfoque cuantitativo a la selección de activos y la constitución de la cartera. Se 
espera que la estrategia de inversión sea el riesgo de crédito a largo plazo de las 
empresas que tienen instrumentos negociados en bolsas reconocidas en todo el 
mundo. El Fondo Principal emplea una diversificación de cartera controlada por 
la evaluación del riesgo y la gestión de la cartera activas.  

El Fondo Principal pretende obtener ganancias manteniendo posiciones que el 
Gestor de Inversiones haya identificado como infravaloradas (es decir, el precio 
de mercado del riesgo de crédito o “diferencial de crédito” es inferior a la 
estimación del Gestor de Inversiones de lo que es el valor razonable). Dichas 
posiciones se identificarán mediante el análisis propio del Gestor de 
Inversiones, que incluye una medición de la probabilidad de impago y un 
análisis cuantitativo del “valor razonable” de cada exposición. La medición de 
la probabilidad de impago se basa en un modelo propio desarrollado por el 
Gestor de Inversiones y que tiene en cuenta el valor de los activos, la estructura 
de los pasivos y la volatilidad de una empresa. El “valor razonable” de la 
exposición también se basa en análisis propios desarrollados por el Gestor de 
Inversiones y tiene en cuenta otras características de la exposición (p. ej., la 
calificación, el sector y el plazo). La cartera larga se invierte en bonos 
corporativos sin utilizar ningún préstamo para apalancamiento.  

La Sociedad, en consulta con el Gestor de Inversiones, ha categorizado el Fondo 
como un producto que cumple con el Artículo 8 a efectos del SFDR. El Gestor 
de Inversiones integra características medioambientales y sociales en el proceso 
de inversión del Fondo Principal aplicando criterios de exclusión al seleccionar 
las inversiones y (a la fecha de esta declaración) se esfuerza por evitar ciertos 
emisores de categorías que incluyen, entre otras, armas nucleares, municiones 
controvertidas, fabricación de opioides, armas de asalto vendidas al por menor, 
minería de carbón, prisiones privadas y préstamos de nómina. 


	[S2] Blackstone Low Carbon Global Investment Grade Corporate_ES-ES
	[S3] Blackstone Enhanced Global Systematic Credit Fund (UCITS)_ES-ES
	[S4] Blackstone Market Neutral Systematic Credit Fund (UCITS)_ES-ES
	[S5] Blackstone Low Carbon Short Duration Corporate Bond Fund (UCITS)_ES-ES
	[S6] Blackstone Low Carbon High Yield Corporate Bond Fund (Feeder)_ES-ES
	[S7] Blackstone Emerging Market Systematic Corporate Fund (Feeder)_ES-ES

