
Blackstone Low 
Carbon Global 
Investment Grade 
Corporate 

O Fundo investe numa carteira de exposições ao risco de crédito de empresas 
com ações cotadas em bolsas reconhecidas, aplicando uma abordagem de 
orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição da carteira. O Fundo 
emprega uma diversificação da carteira controlada por uma avaliação de risco 
ativa e uma gestão também ativa da carteira. Espera-se a geração de um 
elemento adicional de retorno investindo em exposições longas a ativos de 
crédito de empresas e derivados a preços interessantes. 

O Fundo procura lucrar detendo posições que foram identificadas como 
subvalorizadas pelo Gestor de Investimentos (ou seja, o preço de mercado do 
risco de crédito ou “diferencial de crédito” é inferior à estimativa do Gestor de 
Investimentos quanto ao justo valor). Tais posições serão identificadas pela 
análise exclusiva do Gestor de Investimentos, a qual inclui uma aferição de 
probabilidade de incumprimento e uma análise quantitativa do “justo valor” de 
cada exposição. A aferição da probabilidade de incumprimento baseia-se num 
modelo exclusivo que foi desenvolvido pelo Gestor de Investimentos e que tem 
em conta o valor patrimonial da empresa, a sua estrutura do passivo e a 
volatilidade. O “justo valor” da exposição também se baseia em análises 
exclusivas desenvolvidas pelo Gestor de Investimentos e tem em conta outras 
caraterísticas da exposição (por exemplo, classificação, setor e prazo). A 
carteira longa está investida em obrigações de empresas sem utilização de 
qualquer empréstimo para fins de alavancagem.  

O objetivo de investimento do Fundo é produzir retornos líquidos de comissões 
e despesas superiores ao desempenho do Barclays Global Aggregate Corporate 
Bond Index hedged to US Dollars (o “Índice”). O Fundo também procura 
alcançar uma intensidade de carbono ponderada pelo menos 50% inferior à do 
Índice. A intensidade de carbono média ponderada do Fundo é a exposição a 
empresas intensivas em carbono. A intensidade de carbono do Fundo é 
determinada pela medição das emissões diretas de CO₂ de cada um dos 
emitentes das obrigações de empresas que integram o Fundo e as emissões 
associadas à energia adquirida relativamente às respetivas receitas das 
empresas. O Gestor de Investimentos utiliza um sistema exclusivo para medir a 
intensidade de carbono de cada um dos investimentos. O Gestor de 
Investimentos baseia-se em dados de terceiros relativos a emissões de carbono 
e a potenciais emissões de carbono de reservas de combustíveis fósseis que são 
medidas com base em dados divulgados de cada emitente extraídos de relatórios 
anuais, relatórios de responsabilidade corporativa social, o CDP (carbon 
disclosure project [projeto de divulgação de carbono]), organismos da indústria 
do petróleo e gás e dados derivados de outras fontes relevantes de terceiros. No 
âmbito do processo de seleção de investimentos, o Gestor de Investimentos 
atribui sistematicamente menos ponderação a cada um dos emitentes com alta 
intensidade de carbono, mas não exclui qualquer setor ou indústria em particular 
apenas com base na intensidade de carbono. 

A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O Gestor de 
Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo de 
investimento do Fundo, aplicando um processo de exclusão à seleção de 
investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar determinados emitentes 
de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas nucleares, munições 



controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto vendidas a retalho, 
mineração de carvão, prisões privadas, empréstimos de curto prazo com juros 
elevados (“payday lending”) e a indústria do tabaco. 



Blackstone 
Enhanced Global 
Systematic Credit 
Fund (UCITS) 

O Fundo investe numa carteira de exposições ao risco de crédito de empresas 
com ações cotadas em bolsas reconhecidas, aplicando uma abordagem de 
orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição da carteira.  

O Fundo procura lucrar detendo posições longas que foram identificadas como 
subvalorizadas pelo Gestor de Investimentos (ou seja, o preço de mercado do 
risco de crédito ou “diferencial de crédito” é inferior à estimativa do Gestor de 
Investimentos quanto ao justo valor). Tais posições serão identificadas pela 
análise exclusiva do Gestor de Investimentos, a qual inclui uma aferição de 
probabilidade de incumprimento e uma análise quantitativa do “justo valor” de 
cada exposição. A aferição da probabilidade de incumprimento baseia-se num 
modelo exclusivo que foi desenvolvido pelo Gestor de Investimentos e que tem 
em conta o valor patrimonial da empresa, a sua estrutura do passivo e a 
volatilidade. O “justo valor” da exposição também se baseia em análises 
exclusivas desenvolvidas pelo Gestor de Investimentos e tem em conta outras 
caraterísticas da exposição (por exemplo, classificação, setor e prazo). A 
carteira longa está investida em obrigações de empresas sem utilização de 
qualquer empréstimo para fins de alavancagem.  

A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O Gestor de 
Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo de 
investimento do Fundo, aplicando um processo de exclusão à seleção de 
investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar determinados emitentes 
de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas nucleares, munições 
controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto vendidas a retalho, 
mineração de carvão, prisões privadas e empréstimos de curto prazo com juros 
elevados (“payday lending”). 



Blackstone 
Market Neutral 
Systematic Credit 
Fund (UCITS) 

O Fundo investe numa carteira de exposições ao risco de crédito de empresas 
com ações cotadas em bolsas reconhecidas, aplicando uma abordagem de 
orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição da carteira.  

O Fundo procura lucrar detendo posições longas que foram identificadas pelo 
Gestor de Investimentos como subvalorizadas (ou seja, o preço de mercado do 
risco de crédito, ou “diferencial de crédito” é superior à estimativa do Gestor de 
Investimentos quanto ao justo valor) e detendo posições curtas que foram 
identificadas como sobrevalorizadas também pelo Gestor de Investimentos (ou 
seja, o preço de mercado do risco de crédito, ou “diferencial de crédito” é 
inferior à estimativa do Gestor de Investimentos quanto ao justo valor). Tais 
posições serão identificadas pela análise exclusiva do Gestor de Investimentos, 
a qual inclui uma aferição de probabilidade de incumprimento e uma análise 
quantitativa do “justo valor” de cada exposição. A carteira longa utiliza swaps 
de incumprimento de crédito (credit default swaps, “CDS”) vendendo proteção. 
A carteira curta utiliza CDS comprando proteção. As carteiras longas e curtas 
são construídas com o objetivo de compensar exposições a variações gerais nos 
diferenciais de crédito no mercado. O Fundo procura gerar um retorno com 
baixa volatilidade ao gerir dinamicamente as carteiras longas e curtas. 

A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O Gestor de 
Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo de 
investimento do Fundo, aplicando um processo de exclusão à seleção de 
investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar determinados emitentes 
de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas nucleares, munições 
controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto vendidas a retalho, 
mineração de carvão, prisões privadas e empréstimos de curto prazo com juros 
elevados (“payday lending”). 



Blackstone Low 
Carbon Short 
Duration 
Corporate Bond 
Fund (UCITS) 

O Fundo investe numa carteira de exposições ao risco de crédito de empresas 
com ações cotadas em bolsas reconhecidas, aplicando uma abordagem de 
orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição da carteira.  

O Fundo procura lucrar detendo posições longas que foram identificadas como 
subvalorizadas pelo Gestor de Investimentos (ou seja, o preço de mercado do 
risco de crédito ou “diferencial de crédito” é inferior à estimativa do Gestor de 
Investimentos quanto ao justo valor). Tais posições serão identificadas pela 
análise exclusiva do Gestor de Investimentos, a qual inclui uma aferição de 
probabilidade de incumprimento e uma análise quantitativa do “justo valor” de 
cada exposição. A aferição da probabilidade de incumprimento baseia-se num 
modelo exclusivo que foi desenvolvido pelo Gestor de Investimentos e que tem 
em conta o valor patrimonial da empresa, a sua estrutura do passivo e a 
volatilidade. O “justo valor” da exposição também se baseia em análises 
exclusivas desenvolvidas pelo Gestor de Investimentos e tem em conta outras 
caraterísticas da exposição (por exemplo, classificação, setor e prazo). A 
carteira longa está investida em obrigações de empresas sem utilização de 
qualquer empréstimo para alavancagem  

O objetivo de investimento do Fundo é produzir retornos, líquidos de comissões 
e despesas, superiores ao desempenho do Bloomberg Barclays Global 
Corporate Custom Weighted Index (o “Índice”). O Fundo também procura 
alcançar uma intensidade de carbono ponderada pelo menos 50% inferior à do 
Índice. A intensidade de carbono média ponderada do Fundo é a exposição a 
empresas intensivas em carbono. A intensidade de carbono do Fundo é 
determinada pela medição das emissões diretas de CO₂ de cada um dos 
emitentes das obrigações de empresas que integram o Fundo e as emissões 
associadas à energia adquirida relativamente às respetivas receitas das 
empresas. O Gestor de Investimentos utiliza um sistema exclusivo para medir a 
intensidade de carbono de cada um dos investimentos. O Gestor de 
Investimentos baseia-se em dados de terceiros relativos a emissões de carbono 
e a potenciais emissões de carbono de reservas de combustíveis fósseis que são 
medidas com base em dados divulgados de cada emitente extraídos de relatórios 
anuais, relatórios de responsabilidade corporativa social, o CDP (carbon 
disclosure project [projeto de divulgação de carbono]), organismos da indústria 
do petróleo e gás e dados derivados de outras fontes relevantes de terceiros. No 
âmbito do processo de seleção de investimentos, o Gestor de Investimentos 
atribui sistematicamente menos ponderação a cada um dos emitentes com alta 
intensidade de carbono, mas não exclui qualquer setor ou indústria em particular 
apenas com base na intensidade de carbono. 

A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O Gestor de 
Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo de 
investimento do Fundo, aplicando um processo de exclusão à seleção de 
investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar determinados emitentes 
de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas nucleares, munições 
controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto vendidas a retalho, 
mineração de carvão, prisões privadas, empréstimos de curto prazo com juros 
elevados (“payday lending”) e a indústria do tabaco. 





Blackstone Low 
Carbon High 
Yield Corporate 
Bond Fund 
(Feeder) 

O Fundo investe substancialmente todos os seus ativos no Blackstone High 
Yield Systematic Corporate Fund (UCITS), um subfundo do Blackstone 
Systematic Credit UCITS ICAV, (o “Fundo Principal”). O Fundo Principal 
investe numa carteira de obrigações de empresas (principalmente obrigações de 
alto rendimento) e swaps de incumprimento de crédito relativos ao risco de 
crédito de empresas que são emitentes de obrigações de empresas aplicando 
uma abordagem de orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição 
da carteira. Espera-se que a estratégia de investimento crie exposição líquida 
longa a um risco de crédito relativo a empresas com instrumentos negociados 
em bolsas reconhecidas por todo o mundo. O Fundo Principal emprega uma 
diversificação da carteira controlada por uma avaliação de risco ativa e uma 
gestão também ativa da carteira.  

O Fundo Principal procura lucrar detendo posições longas que foram 
identificadas como subvalorizadas pelo Gestor de Investimentos (ou seja, o 
preço de mercado do risco de crédito ou “diferencial de crédito” é inferior à 
estimativa do Gestor de Investimentos quanto ao justo valor). Tais posições 
serão identificadas pela análise exclusiva do Gestor de Investimentos, a qual 
inclui uma aferição de probabilidade de incumprimento e uma análise 
quantitativa do “justo valor” de cada exposição. A aferição da probabilidade de 
incumprimento baseia-se num modelo exclusivo que foi desenvolvido pelo 
Gestor de Investimentos e que tem em conta o valor patrimonial da empresa, a 
sua estrutura do passivo e a volatilidade. O “justo valor” da exposição também 
se baseia em análises exclusivas desenvolvidas pelo Gestor de Investimentos e 
tem em conta outras caraterísticas da exposição (por exemplo, classificação, 
setor e prazo). A carteira longa está investida em obrigações de empresas, 
principalmente com notação de alto rendimento, e em CDS relativos ao risco de 
crédito de emitentes de obrigações de empresas. 

O objetivo de investimento do Fundo Principal é produzir retornos, líquidos de 
comissões e despesas, superiores ao desempenho do BofA Merrill Lynch US 
High Yield Constrained Index hedged to US Dollars (o “Índice”). O Fundo 
Principal também procura alcançar uma intensidade de carbono ponderada pelo 
menos 50% inferior à do Índice. A intensidade de carbono ponderada média do 
Fundo Principal é a exposição a empresas intensivas em carbono. A intensidade 
de carbono do Fundo Principal é determinada pela medição das emissões diretas 
de CO₂ de cada um dos emitentes das obrigações de empresas que integram o 
Fundo Principal e as emissões associadas à energia adquirida relativamente às 
respetivas receitas das empresas. O Gestor de Investimentos utiliza um sistema 
exclusivo para medir a intensidade de carbono de cada um dos investimentos. 
O Gestor de Investimentos baseia-se em dados de terceiros relativos a emissões 
de carbono e a potenciais emissões de carbono de reservas de combustíveis 
fósseis que são medidas com base em dados divulgados de cada emitente 
extraídos de relatórios anuais, relatórios de responsabilidade corporativa social, 
o CDP (carbon disclosure project [projeto de divulgação de carbono]), 
organismos da indústria do petróleo e gás e dados derivados de outras fontes 
relevantes de terceiros. No âmbito do processo de seleção de investimentos, o 
Gestor de Investimentos atribui sistematicamente menos ponderação a cada um 
dos emitentes com alta intensidade de carbono, mas não exclui qualquer setor 
ou indústria em particular apenas com base na intensidade de carbono. 



A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
Principal como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O 
Gestor de Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo 
de investimento do Fundo Principal, aplicando um processo de exclusão à 
seleção de investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar 
determinados emitentes de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas 
nucleares, munições controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto 
vendidas a retalho, mineração de carvão, prisões privadas, empréstimos de curto 
prazo com juros elevados (“payday lending”) e a indústria do tabaco. 



Blackstone 
Emerging Market 
Systematic 
Corporate Fund 
(Feeder) 

O Fundo investe substancialmente todos os seus ativos no Blackstone Emerging 
Market Corporate Fund, um subfundo do Blackstone Systematic Credit UCITS 
ICAV (o “Fundo Principal”). O Fundo Principal investe numa carteira de 
obrigações de empresas (principalmente com grau de investimento), aplicando 
uma abordagem de orientação quantitativa à seleção de ativos e à constituição 
da carteira. Espera-se que a estratégia de investimento crie exposição longa a 
um risco de crédito relativo a empresas com instrumentos negociados em bolsas 
reconhecidas por todo o mundo. O Fundo Principal emprega uma diversificação 
da carteira controlada por uma avaliação de risco ativa e uma gestão também 
ativa da carteira.  

O Fundo Principal procura lucrar detendo posições que foram identificadas 
como subvalorizadas pelo Gestor de Investimentos (ou seja, o preço de mercado 
do risco de crédito ou “diferencial de crédito” é inferior à estimativa do Gestor 
de Investimentos quanto ao justo valor). Tais posições serão identificadas pela 
análise exclusiva do Gestor de Investimentos, a qual inclui uma aferição de 
probabilidade de incumprimento e uma análise quantitativa do “justo valor” de 
cada exposição. A aferição da probabilidade de incumprimento baseia-se num 
modelo exclusivo que foi desenvolvido pelo Gestor de Investimentos e que tem 
em conta o valor patrimonial da empresa, a sua estrutura do passivo e a 
volatilidade. O “justo valor” da exposição também se baseia em análises 
exclusivas desenvolvidas pelo Gestor de Investimentos e tem em conta outras 
caraterísticas da exposição (por exemplo, classificação, setor e prazo). A 
carteira longa está investida em obrigações de empresas sem utilização de 
qualquer empréstimo para fins de alavancagem.  

A Sociedade, em consulta com o Gestor de Investimentos, classificou o Fundo 
como um produto no âmbito do Artigo 8.º para efeitos do SFDR. O Gestor de 
Investimentos integra caraterísticas ambientais e sociais no processo de 
investimento do Fundo Principal, aplicando um processo de exclusão à seleção 
de investimentos e (à data desta divulgação) procura evitar determinados 
emitentes de categorias que incluem, entre outras possíveis, armas nucleares, 
munições controversas, fabrico de opiáceos, armas de assalto vendidas a retalho, 
mineração de carvão, prisões privadas e empréstimos de curto prazo com juros 
elevados (“payday lending”). 
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