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Transparency of the promotion of environmental and social characteristics 

Product name (the "Sub-Fund") LEI number 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-SICAV –  
Blackstone Infrastructure Strategies ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 
This disclosure is made in respect of the Sub-Fund pursuant to Article 10(1) of Regulation (EU) 
2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 27 November 2019 ("SFDR") as 
supplemented by the Commission Delegated Regulation 2022/1288 of 6 April 2022. This disclosure 
should not be used as a basis for a decision to invest in the Sub-Fund. Such a decision should be 
based on the Sub-Fund's prospectus, as amended, restated or supplemented from time to time and 
limited partnership agreement, as amended or restated from time to time (the "Offering 
Documents"). In case of discrepancy between this disclosure and the Offering Documents, the 
Offering Documents shall prevail. This disclosure has been prepared in good faith, but the matters 
referred to within do not reflect binding aspects of the management of the Sub-Fund except to the 
extent that they are such under the Offering Documents. Defined terms not otherwise defined have 
the meaning given to them in the Sub-Fund's prospectus. 

a) Summary 

This financial product promotes environmental or social characteristics but does not have as its 
objective sustainable investment. 

The Sub-Fund promotes the following environmental and/or social characteristics: 

1. With respect to all Infrastructure Investments where the Sub-Fund has an equity holding in 
or alongside BIP or BIP-Europe (a "BIP/BIP-E Investment"), the Investment Manager will 
ensure the relevant BIP/BIP-E Investment implements a sustainability action plan which 
includes at least one item from a list of prescribed action items. 

2. With respect to Debt and Other Securities, the reduction of the weighted average carbon 
intensity ("WACI") of its corporate bond portfolio compared to the BofA Merrill Lynch US 
High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) (the "Index"). 

The Sub-Fund's investment objective is to deliver attractive risk-adjusted returns consisting of both 
current income and long-term capital appreciation. 

The Sub-Fund intends to primarily make, either directly or by investing through Intermediate 
Vehicles such as BXINFRA Aggregator, Infrastructure Investments within the Core+ or Core space, 
leveraging the talent and investment capabilities of the Blackstone Infrastructure Platform to create 
an attractive portfolio of infrastructure investments diversified across geographies. To a lesser extent, 
the Sub-Fund will also invest in Debt and Other Securities in each case across asset classes (not 
limited to infrastructure) to generate income, facilitate capital deployment and provide a potential 
source of liquidity. The Sub-Fund's investment strategy is described in the body of the Prospectus.  

In relation to promoted characteristic (1), the Sub-Fund seeks to achieve its promoted characteristic 
through engagement with BIP/BIP-E Investments and the monitoring of other certain investments. In 
relation to promoted characteristic (2), the Sub-Fund aims to constrain carbon intensity in respect of 
its corporate bond portfolio by targeting at least 50% lower WACI than the Index by systematically 
down-weighting individual issuers with high carbon intensity.  
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Once the Sub-Fund is fully invested, at least 60% of the Sub-Fund's assets are expected to be "#1 
Aligned with E/S characteristics". 

The Sub-Fund may make one or more "sustainable investments" within the meaning of Article 2(17) 
of SFDR but it does not commit to make any such investment. The Sub-Fund does not have 
sustainable investment as its objective. 

The Sub-Fund may make investments in environmentally sustainable economic activities as defined 
in Regulation (EU) 2020/852 ("Taxonomy-aligned Investments”) but it does not commit to make 
such an investment - it is not part of the Sub-Fund's investment strategy to actively seek to invest in 
Taxonomy-aligned Investments and therefore the minimum extent of Taxonomy-aligned Investments 
has been assessed to be zero percent.  

To the extent that the Sub-Fund reports in its annual report that a proportion of investments are 
Taxonomy-aligned Investments those figures may be derived from public disclosures and/or 
equivalent information directly obtained from investee companies. In some circumstances 
complementary assessments and estimates based on information from other sources may also be used. 
Any figures are not expected to be assured by one or more auditors or reviewed by one or more third 
parties.  

The Sub-Fund may hold sovereign exposures in the form of sovereign debt as temporary investments. 
It is unlikely that it will be possible to assess whether these sovereign exposures contribute to 
environmentally sustainable activities. The proportion of these exposures is expected to be low (if 
any). 

The Sub-Fund monitors its promoted characteristic by the following sustainability indicators: (1) 
percentage (by NAV) of (a) the Sub-Fund's BIP/BIP-E Investments and (b) other investments, in each 
case in relation to which there is a sustainability action plan in place including one or more of the 
action items identified as part of the Sub-Fund's promoted characteristic; and (2) the WACI of the 
corporate bond portfolio of the Sub-Fund as a ratio relative to the Index.  

When assessing methodologies regarding sustainability indicators: for (1) the contents of the 
sustainability action plan is recorded when the action plan is put in place and the Investment Manager 
will assess whether the action plan contains one or more of the identified action items. For (2), the 
WACI of the corporate bond portfolio is measured and applied as a ratio relative to the Index.  

Sustainability indicator (1) primarily relies on internal sources and data obtained directly from the 
relevant underlying companies, while (2) uses TruCost carbon emissions data from S&P Global for 
the WACI calculations. 

The primary limitations on methodologies and data relate to the reliance on subjective judgement and 
reliance on third-party data providers. 

Before making an investment, other than in relation to Debt and Other Securities, the Investment 
Manager will conduct the due diligence that it deems reasonable and appropriate based on the facts 
and circumstances applicable to each Investment. For Debt and Other Securities, the nature of due 
diligence will depend on a number of factors and will typically be based on quantitative measures. 

In relation to BIP/BIP-E Investments, the Investment Manager will apply the Blackstone 
Infrastructure Sustainability Policy. One aim of the Policy is to incorporate material sustainability 
considerations into the pre-acquisition/investment due diligence and engagement and monitoring 
processes, as applicable.  
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b) No sustainable investment objective 

This financial product promotes environmental or social characteristics but does not have as its 
objective sustainable investment. 

c) Environmental or social characteristics of the financial product 

The Sub-Fund promotes the following environmental and/or social characteristics: 

1. With respect to all BIP/BIP-E Investments, the Investment Manager will ensure the relevant 
BIP/BIP-E Investment implements a sustainability action plan which includes one or more 
of the following action items: 

1a. Seek to: 

a. increase the BIP/BIP-E Investment’s carbon-free energy usage or purchases from 
baseline within two years; 

b. report climate-related information in accordance with recognised international reporting 
standards (for example, the Task Force on Climate-Related Financial Disclosures 
(TCFD), Climate Disclosure Project Reporting or the International Sustainability 
Reporting Standards) within two years; and/or 

c. commit to set, meet or exceed an appropriate environmental and/ or social standard which 
has been informed by an existing standard such as ISO 14001, or another industry-
relevant standard. 

2a. Participate in GRESB Infrastructure Asset Assessments from  the first year in which the 
relevant BIP/BIP-E Investment is in scope of such assessment (under the relevant GRESB 
rules) and seek to achieve and maintain performance scores in the top quintile (being an entity 
which, pursuant to the GRESB rating methodology, has a 5-star GRESB Rating) and an 
overall performance score of 90 or above. 

3a. Seek to:  

a. provide work placement or apprenticeship schemes that are aimed at applicants from 
lower socioeconomic backgrounds, by reference to socioeconomic metrics that are 
relevant to the particular jurisdiction or area in which the BIP/BIP-E Investment is 
operating, as determined by the Investment Manager in good faith; and/or 

b. implement employee engagement/satisfaction surveys that engage on issues including 
workplace culture and inclusivity. Once a BIP/BIP-E Investment has implemented such 
survey, or where a BIP/BIP-E Investment has already implemented such survey prior to 
the Sub-Fund acquiring exposure to the BIP/BIP-E Investment, the BIP/BIP-E 
Investment will seek to improve the employee engagement scores in relation to culture 
and inclusivity from baseline within two years. 

4a. Seek to provide a safe and healthy workplace through achieving one or more of the following 
within two years: 

a. implement a new health and safety program/policy and/or enhance health and safety 
processes or procedures;  

b. align executive compensation with health and safety goals;  
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c. implement a new health and safety program and/or processes or procedures to monitor 
accidents, incidents or near miss rates (“accident rates”) in the BIP/BIP-E Investment; 
and/or  

d. reduce accident rates (e.g., lost time incident rate) from baseline. 

5a. Seek to enhance community relations and engagement, through one or both of the following 
within two years: 

a. increase hours of workforce community service in relation to social or environmental 
causes from baseline; and/or 

b. increase charitable contributions to social or environmental causes from baseline. 

6a. Where the BIP/BIP-E Investment is a holding vehicle for land for the purposes of 
development of real estate assets or infrastructure, implement a sustainability action plan in 
respect of the development project that includes one or more of the action items described in 
(1a) - (5a) above. 

For any action items that include a baseline-triggered time frame, where the BIP/BIP-E Investment 
has conducted measurement(s) or has data readily available that is sufficient to establish a baseline, 
the timing will begin at the point of investment. Where the BIP Investment has not conducted relevant 
measurements or lacks data sufficient to establish a baseline, the Investment Manager will work with 
the BIP/BIP-E Investment’s management team to establish the baseline following the point of 
investment and timing will begin at the point the baseline is established. 

The Investment Manager may also seek to engage with and/or monitor other investments, where 
relevant, with the aim of implementing and/or evaluating a sustainability action plan or other 
programme which contains one or more of the above action items, but it does not commit to doing 
so.   

2. With respect to Debt and Other Securities, the reduction of the weighted average carbon 
intensity ("WACI") of its corporate bond portfolio compared to the BofA Merrill Lynch US 
High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) (the "Index"). 

d) Investment strategy 

The investment strategy used to meet the environmental and social characteristics promoted by the 
product 

In related to promoted characteristic (1), the Sub-Fund does not seek to achieve its promoted 
characteristic through the investment selection process. Instead, the Sub-Fund seeks to achieve its 
promoted characteristic through engagement with BIP/BIP-E Investments and the monitoring of 
certain other investments. The binding element is that the Sub-Fund will ensure that BIP/BIP-E 
Investments' sustainability action plans contain one or more of the five action items identified as part 
of the Sub-Fund's (1) promoted characteristic.  

In relation to promoted characteristic (2), the Sub-Fund aims to constrain carbon intensity in respect 
of its corporate bond portfolio by targeting at least 50% lower WACI than the Index by systematically 
down-weighting individual issuers with high carbon intensity but does not exclude any particular 
sector or industry solely based on carbon intensity. 

The WACI of the Sub-Fund is the exposure to carbon intensive companies of its liquid corporate bond 
investments. The carbon intensity of the Sub-Fund is determined by measuring direct CO₂  emissions 
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from the individual corporate bond issuers in the Sub-Fund as well as emissions from purchased 
energy relative to their corporate revenues. The Investment Manager utilises a proprietary system to 
measure the carbon intensity of the individual investments. The Investment Manager relies on third-
party data for carbon emissions and potential carbon emissions from fossil fuel reserves which are 
measured based on an issuer's reported data from annual reports, corporate social responsibility 
reports, the CDP (carbon disclosure project), oil and gas industry bodies, and data derived from other 
relevant third-party sources. 

The policy to assess good governance practices of investee companies 

Good governance practices of investee companies are assessed both pre-investment and as part of 
ongoing monitoring. The nature and depth of the assessment depends on the type and structure of 
the investment and other factors such as the availability of relevant information.  

When assessing good governance practices the Sub-Fund will, as a minimum, have regard to matters 
it sees as relevant to the four identified pillars of good governance (sound management structures, 
employee relations, remuneration of staff and tax compliance). In respect of these four pillars, the 
Sub-Fund will seek information on a selection of key good governance metrics deemed most 
relevant to the underlying investment as part of pre-investment due diligence. For the equity (and 
where relevant debt/credit) investments contemplated by the Sub-Fund, it is expected that the target 
of this due diligence, both pre-investment and as part of ongoing monitoring, will often be the 
investee (or borrowing or issuer) entity. In relation to any investments made by the Sub-Fund which 
are not part the Sub-Fund's primary investment strategy (such as real estate related debt, listed equity 
or debt or secondary investments) the Sub-Fund will undertake the same assessment process as 
described above with any necessary adaptations made as required to account for the nature of the 
investment and the Sub-Fund's access to the same and could, by way of example, consider the 
underlying asset itself and/or metrics relating to the ownership, stewardship or management of the 
same. As a minimum, where relevant, meeting the criteria for public listing on a main market, and 
continuing public listing eligibility of an issuer (including the regulatory oversight of the same) is 
considered to set a presumption of good governance processes in the absence of evidence to the 
contrary. 

An initial assessment is undertaken as part of due-diligence and pre-closing checks and may take 
into account actions that will be undertaken immediately on closing or reasonably promptly 
thereafter. Ongoing monitoring takes place in the form of an at least annual certification or a review 
process confirming that good governance practices continue to be observed (although the form of 
the certification or review process may vary between structures and may vary between review 
cycles). 

Note that no single good governance indicator will be determinative on its own and some judgement 
will be required to consider these both in the round and in the wider context of the investment when 
making a determination as to good governance practices.  

The good governance assessment process described above is not applicable to any of the Sub-Fund's 
investments in government bonds, other securities issued by sovereigns or supranational entities or 
derivatives such as interest rate futures. 

e) Proportion of investments 

An investment will be treated as "#1 Aligned with E/S characteristics" where the investment is 
either (1) a BIP/BIP-E Investment or other investment that has a sustainability action plan or other 
programme which includes one or more of the action items identified as part of the Sub-Fund's 
promoted characteristic; or (2) a corporate bond that is included in the calculation of the WACI 
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where the WACI is lower than the Index. Once the Sub-Fund is fully invested, at least 60% of the 
Sub-Fund's assets are expected to be "#1 Aligned with E/S characteristics".  

The Sub-Fund obtains exposure to underlying investments both through direct investments and 
through Intermediate Vehicles. Where the Sub-Fund holds an investment through an Intermediate 
Vehicle, this is treated as an indirect exposure to the relevant underlying investment. 

The Sub-Fund may make investments in environmentally sustainable economic activities as defined 
in Regulation (EU) 2020/852 ("Taxonomy-aligned" investments) but it does not commit to make 
such an investment - it is not part of the Sub-Fund's investment strategy to actively seek to invest in 
Taxonomy-aligned investments. 

To the extent that the Sub-Fund reports in its annual report that a proportion of investments are 
Taxonomy-aligned those figures may be derived from public disclosures and/or equivalent 
information directly obtained from investee companies. In some circumstances complementary 
assessments and estimates based on information from other sources may also be used. Any figures 
are not expected to be assured by one or more auditors or reviewed by one or more third parties.  

The Sub-Fund may hold sovereign exposures in the form of sovereign debt as temporary 
investments. It is unlikely that it will be possible to assess whether these sovereign exposures 
contribute to environmentally sustainable activities. The proportion of these exposures is expected 
to be low (if any). 

f) Monitoring of environmental or social characteristics 

The Sub-Fund monitors its promoted characteristics by the following sustainability indicators:  

1a. The percentage (by NAV) of the Sub-Fund's BIP/BIP-E Investments, in relation to which 
there is a sustainability action plan in place which includes one or more of the action items 
identified as part of the Sub-Fund's promoted characteristic. 

1b. The percentage (by NAV) of the Sub-Fund's other investments, in relation to which there is 
a sustainability action plan or other programme in place which includes one or more of the 
action items identified as part of the Sub-Fund's promoted characteristic. 

2. The WACI of the corporate bond portfolio of the Sub-Fund as a ratio relative to the Index. 

The sustainability indicator is calculated at least annually and its calculation may be subject to 
occasional internal testing.  

The sustainability indicators are not subject to an assurance provided by an auditor or a review by a 
third party.  

g) Methodologies 

Sustainability Indicator 1 

In relation to BIP/BIP-E Investments (as identified by the Investment Manager in good faith), the 
contents of the sustainability action plan is recorded when the action plan is put in place and the 
Investment Manager will assess whether the action plan contains one or more of the identified action 
items. Sustainability indicators (1a) and (1b) are calculated by dividing, in relation to indicator (1a) 
the total NAV of the Sub-Fund's BIP/BIP-E Investment, in relation to which there is a sustainability 
action plan in place which contains one or more of the identified action items, by the total NAV of 
all the Sub-Fund investments; and in relation to indicator (1b) the total NAV of the Sub-Fund's other 
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investments, in relation to which there is a sustainability action plan in place which contains one or 
more of the identified action items, by the total NAV of all the Sub-Fund investments. 

Sustainability Indicator 2 

Sustainability indicator 2 is calculated by measuring the WACI of the corporate bond portfolio and 
applying that as a ratio relative to the Index. The Sub-Fund's compliance with the WACI target ratio 
relative to the Index is calculated as the annual average of the daily WACI ratios calculated for the 
Sub-Fund's corporate bond portfolio. The weighted average carbon intensity of the corporate bond 
portfolio of the Sub-Fund is the exposure to carbon intensive companies. The carbon intensity of the 
corporate bond portfolio of the Sub-Fund is determined by measuring direct CO₂ emissions from the 
individual corporate bond issuers in the Sub-Fund as well as emissions from purchased energy 
relative to their corporate revenues. The Investment Manager uses a proprietary system to measure 
the carbon intensity of the individual investments. 

See "Data sources and processing" for further information. Valuations are calculated by reference 
to NAV and in accordance with the Sub-Fund's valuation policy.  

h) Data sources and processing 

Sustainability Indicator 1 

In relation to the promoted characteristic applicable to BIP/BIP-E Investments, data will be obtained 
from internal sources and directly from relevant underlying companies. The Sub-Fund will take 
reasonable steps to ensure its records are accurate. No noteworthy data processing steps are 
anticipated. None of the data is expected to be estimated (except to the extent that subjective 
judgement may be relied upon as part of determining the NAV of investments in accordance with 
the Sub-Fund's valuation policy). 

Sustainability Indicator 2 

In relation to the promoted characteristic applicable to the corporate bond portfolio, WACI is a 
measure of the relevant corporate bonds' exposure to carbon-intensive companies, based on the 
relevant issuer's Scope 1 and Scope 2 carbon emissions relative to its revenue. The Investment 
Manager uses TruCost carbon emissions data from S&P Global for the WACI calculations which 
are in line with the Task Force on Climate-related Financial Disclosures recommendations for asset 
owners and asset managers. In seeking to achieve this objective, the Investment Manager relies on 
third-party data for both actual and potential carbon emissions from fossil fuel reserves for a 
particular issuer, sector or subsector.  

i) Limitations to methodologies and data 

Sustainability Indicator 1 

The Investment Manager, where applicable to an investment, will assess whether a sustainability 
action plan contain one or more of the identified action items and this may require the exercise of 
subjective judgement. The Investment Manager will act in good faith when exercising its judgement 
and will seek to ensure that staff with appropriate knowledge and expertise carry out the assessment. 

The Investment Manager may, in certain circumstances, rely on data from other Blackstone sources 
where that source has collected the relevant data in line with this disclosure. 

Sustainability Indicator 2 
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In relation to the corporate bond portfolio, the Investment Manager utilises carbon intensity data that 
covers approximately at least 90% or more of the Net Asset Value of the corporate bond portfolio 
of the Sub-Fund. This coverage rate excludes bonds and other debt securities issued by sovereign or 
quasi-sovereign issuers, cash or cash equivalent instruments held for ancillary purposes and any 
derivative instruments used to hedge currency or interest rate risk. The coverage rate for the carbon 
intensity data in respect of issuers within the Index can vary at any given time, but as of 31 March 
2024 is approximately 85%.  

Achieving an accurate WACI will depend on third-party data providers ability to properly assess the 
carbon emissions of issuers. There can be no assurance that the strategy or techniques employed will 
be successful or that the information and data provided by the third-party data provider will be 
complete, accurate or provided in a timely manner. In addition, there are various providers of carbon 
emissions data and the measurement of carbon emissions may vary from provider to provider. As a 
result, the Investment Manager's selection of any particular data provider may result in a different 
composition of the Sub-Fund and/or a different WACI measurement for the portfolio and/or Index. 
The Investment Manager does not independently verify the third-party information used to derive 
the information and makes no representation or warranty as to the accuracy or completeness of such 
information. Please see https://ghgprotocol.org/corporate-standard for more information on the 
Greenhouse Gas Protocol Standard. 

Where carbon intensity data is not available for an Index constituent the Investment Manager uses 
the subsector carbon intensity or sector carbon intensity which is the ratio of the total emissions of 
the subsector over the total revenue in the subsector as of that date. If there is an insufficient number 
of issuers with data in the relevant subsector, the Investment Manager uses the sector carbon 
intensity, which is the ratio of the total emissions of the sector over the total revenue in the sector as 
of that date. Accordingly, the weighted average carbon intensity data for the portfolios is not 
necessarily based on the emissions of the actual underlying investments held in the portfolios, but 
rather, in some instances, TruCost's emissions data for an investment's corresponding sub-sector or 
sector. Consequently, the weighted average carbon intensity data presented should not be viewed by 
investors as representative of the actual carbon exposure of the corporate bond portfolio. Cash, cash 
equivalents, and derivatives are included in the denominator of the corporate bond portfolio's WACI 
calculation which implies no carbon emissions for those instruments. 

To ensure data quality, the Investment Manager carries out due diligence on any third-party data 
provider, evaluates the methodology, carries out spot checks of data, and escalates data concerns to 
the data provider as needed. 

j) Due diligence 

Before making an investment, other than in relation to Debt and Other Securities, the Investment 
Manager will conduct due diligence that it deems reasonable and appropriate based on the facts 
and circumstances known at that time. Due diligence may entail, among other factors, evaluation 
of important and complex business, financial, tax, accounting, insurance-related, environmental, 
social, governance, real property and legal issues. When conducting due diligence and making an 
assessment regarding an investment, the Investment Manager will rely on the resources available 
to it, including information provided by the counterparty and, in some circumstances, third-party 
diligence investigations or the due diligence conducted by an Other Blackstone Account. 

In respect of BIP/BIP-E Investments in which the Sub-Fund is also investing, Blackstone 
Infrastructure will seek to engage one or more sustainability consultants to assist in identifying 
relevant sustainability risks associated with each target company. At the conclusion of each review, 
the sustainability consultant will provide its findings to Blackstone Infrastructure's sustainability 
team, who will in turn summarize the material findings in a memo (the “Sustainability Memo”) 
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which is then shared with Blackstone Infrastructure Legal & Compliance and the Blackstone 
Infrastructure deal team in advance of the investment committee meeting in which the target 
company will be evaluated for approval. In addition, the Sustainability Memo may include 
recommendations for Blackstone Infrastructure’s post-acquisition engagement and/or advice on 
documentary provisions (such as representations, warranties, indemnities and other provisions) 
related to environmental, labor and employment and/or governance matters, as applicable) that 
Blackstone Infrastructure should seek to obtain from the target company if Blackstone 
Infrastructure chooses to move forward with the investment. Information included in the 
Sustainability Memo will be used in evaluating whether to make the acquisition or investment. 

In cases where Blackstone Infrastructure determines it has limited ability to conduct diligence or 
to influence or control the consideration of relevant sustainability issues in connection with an 
investment, including, but not limited to, other investments (which are non BIP/BIP-E Investments) 
other than in Debt and Other Securities, or where Blackstone Infrastructure judges, in its sole 
discretion, the risk profile of the investment to be low or immaterial, Blackstone Infrastructure will 
only apply those elements of the Blackstone Infrastructure Sustainability Policy (the "Policy") that 
it determines to be practicable and proportionate in light of the underlying facts and circumstances. 
For example, Blackstone Infrastructure will generally only complete a brief sustainability 
questionnaire based on the information available to it, and will otherwise typically rely on the 
sustainability-related due diligence conducted by other stakeholders. In addition, for deals where 
Blackstone Infrastructure is not able to (or it is impractical to) obtain information from the majority 
stakeholder and/or the underlying fund or investor directly, Blackstone Infrastructure will seek to 
utilize previously obtained due diligence and identify publicly available documentation and 
sustainability-related commitments made with respect thereto, as appropriate for the strategy or 
business. 

As part of post-acquisition monitoring, Blackstone Infrastructure expects to work with investments, 
other than Debt and Other Securities, to put in place appropriate remediation processes in a timely 
and responsible manner and to identify value-add projects (both low/no-cost projects and capital 
expenditure projects) that are aimed at enhancing value at the portfolio company level. 

Good governance practices are assessed as part of pre-investment due diligence where the Sub-
Fund is investing in an investee company (whether existing BIP/BIP-E Investments or new 
investments). 

In relation to other equity investments, the Investment Manager will complete a sustainability 
diligence questionnaire to evaluate materiality across key sustainability topics. As part of post-
acquisition monitoring, the Investment Manager expects to monitor certain sustainability topics 
and promoted characteristics.  

In relation to Debt and Other Securities, Blackstone Infrastructure will generally seek to rely on 
the sustainability-related due diligence conducted by or for Blackstone Credit & Insurance 
(“BXCI”), where applicable and appropriate, and to the extent such information is available. In 
cases where BXCI has not conducted or completed due diligence with regards to a particular 
investment, Blackstone Infrastructure will generally seek to apply certain of the due diligence 
procedures outlined herein as relevant and appropriate, based on information available to it, 
including but not limited to publicly available information and/or information provided to 
Blackstone Infrastructure as part of the broader due diligence process. 
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k) Engagement policies 

For the avoidance of doubt, the engagement activities described in this section apply only to 
BIP/BIP-E Investments that are investments in a company and not to Debt and Other Securities. The 
Investment Manager does not engage with investments in Debt and Other Securities. 

As part of post-acquisition monitoring, Blackstone Infrastructure expects to work with investments 
in which Blackstone Infrastructure (as a whole) maintains significant influence (generally above 
20% of the portfolio company's common equity and/or other significant governance rights) 
(“Active Equity Investments”), to put in place appropriate remediation processes in a timely and 
responsible manner and to identify value-add projects (both low/no-cost projects and capital 
expenditure projects) that are aimed at enhancing value at the portfolio company level. Annually, 
in respect of Active Equity Investments, Blackstone Infrastructure will typically coordinate with 
the management team of each portfolio company to review the company’s approach to 
sustainability at the board level and to confirm that all material sustainability issues have been, if 
appropriate, escalated to the board. 

In relation to Active Equity Investments, the Investment Manager will apply the Policy. One of the 
aims of the Policy is to incorporate material sustainability considerations into the pre-
acquisition/investment due diligence and engagement and monitoring processes, as applicable.  

In relation to BIP/BIP-E Investments post-acquisition monitoring procedures are intended to 
promote sound business practices that decrease risk and increase value and are focused on the three 
following areas: 

1. Sustainability action plan. Post-acquisition, the Investment Manager will implement a 
sustainability action. The sustainability action plan has two key components: 

(i) Corrective Action. Where applicable, the Investment Manager aims to work 
alongside the management teams of the BIP/BIP-E Investments to remediate any 
material sustainability-related issues identified in the Sustainability Memo. The 
Investment Manager will work with BIP/BIP-E Investments to put in place 
appropriate remediation processes in a timely and responsible manner. 

(ii) Optimize. The Investment Manager aims to work alongside the management teams 
of BIP/BIP-E Investments to identify value-add projects (both low/no-cost projects 
and capital expenditure projects) that will help to enhance value at the level of the 
BIP/BIP-E Investment. The Investment Manager is committed to ongoing 
optimization of the BIP/BIP-E Investments through sustainability factors, where 
appropriate. As such, additional sustainability-related projects may be identified over 
the life of the investment. 

Furthermore, the Investment Manager will ensure that BIP/BIP-E Investments' sustainability action 
plans contain one or more of the action items identified as part of the Sub-Fund's promoted 
characteristic. 

The Investment Manager may also seek to engage with and/or monitor other investments, where 
relevant, with the aim of implementing and/or evaluating a sustainability action plan or other 
programme which contains one or more of the above action items, but it does not commit to doing 
so.   

2. Annual confirmation. Annually, the Investment Manager expects to typically coordinate 
with the management team of each BIP/BIP-E Investment to review the company's approach 
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to sustainability at the board level and to confirm that all material sustainability issues have 
been, if appropriate, escalated to the board.  

3. Board-level engagement. Blackstone Infrastructure personnel who serve on the board of a 
BIP/BIP-E Investment aim to monitor progress on sustainability-related items on at least an 
annual basis.  

Translations 

Translations of section a) Summary are provided below in the following languages: Bulgarian, 
Croatian, Czech, Danish, Dutch, Estonian, French, German, Greek, Hungarian, Icelandic, Italian, 
Latvian, Lithuanian, Norwegian, Polish, Portuguese, Romanian, Slovak, Slovenian, Spanish and 
Swedish. In case of discrepancy between a translation and the English version, the English version 
shall prevail.  
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Това оповестяване се прави по отношение на Подфонда в съответствие с член 10, параграф 1 
от Регламент (ЕС) 2019/2088 на Европейския парламент и на Съвета от 27 ноември 2019 г. 
относно оповестяването на информация във връзка с устойчивостта в сектора на финансовите 
услуги („SFDR“), допълнен от Делегиран регламент 2022/1288 на Комисията от 6 април 
2022 г. Това оповестяване не трябва да се използва като основа за решение за инвестиране в 
Подфонда. Такова решение трябва да се основава на проспекта на Подфонда, с евентуалните 
му изменения, преработки или допълнения от време на време, и споразумения за командитни 
дружества, с евентуалните им изменения или преработки от време на време („Документи за 
предлагани ценни книжа“). В случай на несъответствие между това оповестяване и 
Документите за предлагани ценни книжа, Документите за предлагани ценни книжа ще имат 
приоритет. Това оповестяване е изготвено добросъвестно, но въпросите, посочени в него, не 
отразяват обвързващи аспекти на управлението на Подфонда, освен до степента, в която са 
такива съгласно Документите за предлагани ценни книжа. Дефинираните термини, които не 
са дефинирани по друг начин, имат значението, което им е дадено в проспекта на Подфонда. 

а) Резюме 

Този финансов продукт насърчава екологични или социални характеристики, но няма за цел 
устойчиви инвестиции. 

Подфондът насърчава следните екологични и/или социални характеристики: 

1. По отношение на всички инфраструктурни инвестиции, при които Подфондът има 
дялово участие в или заедно с BIP или BIP-Europe („BIP/BIP-E инвестиция“), 
инвестиционният мениджър ще гарантира, че съответната BIP/BIP-E инвестиция 
прилага план за действие за устойчивост, който включва поне една точка от списък с 
предписани точки за действие.  

2. По отношение на дълговите и други ценни книжа, намаляването на среднопретегления 
въглероден интензитет („WACI“) на портфолиото от корпоративни облигации на 
Подфонда в сравнение с индекса BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index 
(Bloomberg: HUC0 Index) („Индекса“). 

Инвестиционната цел на Подфонда е да осигури атрактивна възвръщаемост, съобразена с 
риска, състояща се както от текущ доход, така и от дългосрочно нарастване на капитала. 

Целта на Подфонда е да прави предимно инвестиции в инфраструктура в рамките на Core+ 
или Core пространството, пряко или чрез инвестиране чрез междинни инструменти като 
BXINFRA Aggregator, като използва капацитета и инвестиционните възможности на 
платформата Blackstone Infrastructure, за да създаде атрактивно портфолио от 
инфраструктурни инвестиции, диверсифицирани в различни географски региони. В по-малка 
степен Подфондът ще инвестира и в дългови и други ценни книжа, във всеки отделен случай 
в различни класове активи (не само инфраструктура), за да генерира доход, да улесни 
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разгръщането на капитал и да осигури потенциален източник на ликвидност. Инвестиционната 
стратегия на Подфонда е описана в основната част на проспекта.  

Във връзка с насърчавана характеристика 1) стремежът на Подфонда е да постигне своята 
насърчавана характеристика чрез взаимодействие с BIP/BIP-E Investments и наблюдаване на 
други определени инвестиции. Във връзка с насърчавана характеристика 2) Подфондът има за 
цел да ограничи въглеродния интензитет по отношение на портфейла си от корпоративни 
облигации, като се стреми среднопретегленият въглероден интензитет („WACI“) да е с най-
малко 50 % по-нисък от Индекса чрез систематично намаляване на тежестта на отделните 
емитенти с висок въглероден интензитет.  

След като Подфондът бъде напълно инвестиран, се очаква поне 60% от активите на Подфонда 
да бъдат „#1 в съответствие с екологичните и/или социалните характеристики“. 

Подфондът може да направи една или повече „устойчиви инвестиции“ по смисъла на член 2, 
параграф 17 от SFDR, но не се задължава да направи такива инвестиции. Подфондът не си 
поставя за цел устойчиви инвестиции. 

Подфондът може да прави инвестиции в екологично устойчиви икономически дейности, както 
е определено в Регламент (ЕС) 2020/852 („съобразени с Регламента за таксономията 
инвестиции“), но не се ангажира да прави такива инвестиции – не е част от инвестиционната 
стратегия на Подфонда да се стреми активно да инвестира в инвестиции, съобразени с 
Регламента за таксономията и поради това минималната степен на инвестиции, съобразени с 
Регламента за таксономията, е оценена на нула процента. 

Доколкото Подфондът докладва в годишния си отчет, че част от инвестициите са инвестиции, 
съобразени с Регламента за таксономията, тези цифри могат да бъдат извлечени от публични 
оповестявания и/или еквивалентна информация, получена директно от дружествата, в които е 
инвестирано. При някои обстоятелства могат да се използват и допълнителни оценки и 
приблизителни оценки, базирани на информация от други източници. Не се очаква данните да 
бъдат потвърдени от един или повече одитори, нито да бъдат прегледани от една или повече 
трети страни.  

Подфондът може да държи експозиции към държавни дългови инструменти под формата на 
държавен дългов инструмент като временни инвестиции. Малко вероятно е да е възможно да 
се оцени дали тези експозиции към държавни дългови инструменти допринасят за екологично 
устойчиви дейности. Очаква се делът на тези експозиции да бъде нисък (ако изобщо има 
такъв). 

При оценка на методиките относно показателите за устойчивост: за 1) се записва 
съдържанието на плана за действие за устойчивост, когато той бъде въведен, и лицето, което 
управлява инвестициите, оценява дали планът за действие съдържа един или повече от 
идентифицираните елементи за действие. За 2) се определя WACI на портфейла от 
корпоративни облигации и се изчислява като съотношение спрямо Индекса.  

За показател за устойчивост 1) се разчита предимно на вътрешни източници и данни, получени 
директно от съответните базови компании, докато за показател 2) за изчисляването на WACI 
се използват данни за въглеродните емисии на TruCost от S&P Global. 

Основните ограничения на методиките и данните са свързани с разчитането на субективна 
преценка и разчитането на доставчици на данни – трети страни. 

Преди да направи инвестиция, различна от инвестиция във връзка с дългови и други ценни 
книжа, лицето, което управлява инвестициите, извършва комплексната проверка, която сметне 
за разумна и подходяща въз основа на фактите и обстоятелствата, приложими за всяка 
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инвестиция. За дългови и други ценни книжа естеството на комплексната проверка зависи от 
редица фактори и обикновено се основава на количествени показатели. 

Във връзка с инвестициите в BIP/BIP-E лицето, което управлява инвестициите, прилага 
Политиката за устойчивост на Blackstone Infrastructure. Една от целите на Политиката е да се 
включат съществени съображения за устойчивост в процесите на комплексна проверка преди 
придобиване/инвестиция, както и в процесите на взаимодействие и мониторинг, където е 
приложимо. 

Превод 

По-долу е предоставен превод на раздел а) Резюме на следните езици: български, хърватски, 
чешки, датски, холандски, естонски, френски, немски, гръцки, унгарски, исландски, 
италиански, латвийски, литовски, норвежки, полски, португалски, румънски, словашки, 
словенски, испански и шведски. В случай на несъответствие между превода и версията на 
английски, предимство ще има версията на английски. 
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Ova se objava odnosi na podfond u skladu s člankom 10., stavkom 1. Uredbe (EU) 2019/2088 
Europskog parlamenta i Vijeća od 27. studenoga 2019. („SFDR”) dopunjene Delegiranom uredbom 
Komisije 2022/1288 od 6. travnja 2022. Ova se objava ne bi trebala koristiti kao osnova za odluku 
o ulaganju u podfond. Takva odluka trebala bi se temeljiti na memorandumima o privatnom 
plasmanu podfonda, s povremenim izmjenama i dopunama, i ugovorima o ograničenom partnerstvu, 
s povremenim izmjenama ili dopunama („ponudbena dokumentacija”). U slučaju neslaganja 
između ove objave i ponudbene dokumentacije, ponudbena dokumentacija ima prednost. Ova 
objava pripremljena je u dobroj vjeri, no pitanja navedena u nastavku ne odražavaju obvezujuće 
aspekte upravljanja podfondom, osim u mjeri u kojoj su takvi prema ponudbenoj dokumentaciji. 
Definirani pojmovi koji nisu drugdje drugačije definirani imaju značenje koje im je dano u prospektu 
podfonda. 

a) Sažetak 

Ovim se financijskim proizvodom promiču okolišna ili društvena obilježja, ali mu cilj nije održivo 
ulaganje. 

Podfond promiče sljedeća okolišna i/ili društvena obilježja: 

1. S obzirom na sva infrastrukturna ulaganja u kojima podfond ima vlasnički udio u ili uz BIP 
ili BIP-Europe („BIP/BIP-E ulaganje“), upravitelj ulaganja osigurat će da se za relevantno 
BIP/BIP-E ulaganje provede akcijski plan održivosti koji uključuje najmanje jednu stavku s 
popisa propisanih stavki djelovanja.  

2. Što se tiče dužničkih i drugih vrijednosnih papira, smanjenje ponderiranog prosječnog 
intenziteta ugljika („WACI“) portfelja korporativnih obveznica u usporedbi s američkim 
ograničenim indeksom visokog prinosa BofA Merrill Lynch (Bloomberg: HUC0 indeks) 
(„indeks“). 

Investicijski je cilj podfonda pružiti atraktivne povrate prilagođene riziku koji se sastoje od tekuće 
dobiti i dugoročne aprecijacije kapitala. 

Podfond namjerava prvenstveno ostvariti, bilo izravno ili ulaganjem putem posredničkih sredstava 
kao što je BXINFRA Aggregator, ulaganja u infrastrukturu unutar Core+ ili Core prostora, koristeći 
talente i investicijske sposobnosti platforme Blackstone Infrastructure Platform kako bi stvorio 
atraktivan portfelj infrastrukturnih ulaganja diverzificiranih diljem geografskih područja. U manjoj 
mjeri podfond će ulagati i u dužničke i druge vrijednosne papire u svim razredima imovine (ne 
ograničavajući se na infrastrukturu) kako bi ostvario dobit, olakšao raspoređivanje kapitala i osigurao 
potencijalni izvor likvidnosti. Strategija ulaganja podfonda opisana je u tekstu prospekta.  

U odnosu na promicano obilježje (1) Podfond nastoji postići svoje promicano obilježje kroz 
angažman s BIP-om / BIP-E Investmentsom i praćenje drugih određenih ulaganja. U odnosu na 
promicano obilježje (2) Podfond ima za cilj ograničiti intenzitet ugljika u odnosu na svoj portfelj 
korporacijskih obveznica ciljanjem najmanje 50 % nižeg WACI-ja od Indeksa sustavnim 
smanjivanjem pojedinačnih izdavatelja s visokim intenzitetom ugljika. 
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Nakon upotpunjenja ulaganja u podfond očekuje se da će najmanje 60 % imovine podfonda biti u 
kategoriji "1 – usklađeno s okolišnim/socijalnim obilježjima". 

Podfond može „održivo ulagati” u smislu članka 2., stavka 17. SFDR-a, ali se ne obvezuje na takvo 
ulaganje. Podfond nema održivo ulaganje kao svoj cilj. 

Podfond može ulagati u okolišno održive gospodarske aktivnosti kako je definirano u Uredbi (EU) 
2020/852 („ulaganja usklađena s taksonomijom”), ali se ne obvezuje na takva ulaganja - nije dio 
strategije ulaganja podfonda da aktivno nastoji ulagati usklađeno s taksonomijom, stoga je 
procijenjeno da je minimalni opseg ulaganja usklađenih s taksonomijom nula posto. 

U mjeri u kojoj podfond u svojem godišnjem izvješću navodi da dio ulaganja čine ulaganja usklađena 
s taksonomijom, te se brojke mogu izvesti iz javnih objava i/ili jednakovrijednih informacija izravno 
dobivenih od društava u koja se ulaže. U nekim okolnostima mogu se koristiti i komplementarne 
procjene i procjene na temelju informacija iz drugih izvora. Ne očekuje se da će te podatke potvrditi 
jedan ili više revizora ni pregledati jedna ili više trećih strana.  

Podfond može kao privremena ulaganja držati državne obveznice u obliku državnog duga. Malo je 
vjerojatno da će biti moguće procijeniti doprinose li te državne obveznice ekološki održivim 
aktivnostima. Očekuje se da će udio tih obveznica biti nizak (ako ga uopće i bude). 

Podfond prati svoje promicano obilježje pokazateljima održivosti u nastavku: (1) postotak (prema 
NAV-u) (a) Podfonda BIP-a / BIP-E Investmentsa i (b) drugih ulaganja, u svakom slučaju u odnosu 
na koja postoji akcijski plan održivosti, uključujući jednu ili više akcijskih stavki utvrđenih kao dio 
promicanog obilježja Podfonda; i (2) WACI portfelja korporacijskih obveznica Podfonda kao omjer 
u odnosu na Indeks.  

Tijekom procjene metodologija povezanih s pokazateljima održivosti: za (1) sadržaj akcijskog plana 
održivosti bilježi se kada se uspostavi akcijski plan, a Upravitelj ulaganja procjenjuje sadrži li akcijski 
plan jednu ili više utvrđenih stavki djelovanja. Za (2) WACI portfelja korporacijskih obveznica mjeri 
se i primjenjuje kao omjer u odnosu na Indeks.  

Pokazatelj održivosti (1) prvenstveno se oslanja na unutarnje izvore i podatke dobivene izravno od 
relevantnih temeljnih društava, dok (2) za izračune WACI upotrebljava podatke o emisijama ugljika 
TruCost društva S&P Global. 

Glavna ograničenja metodologija i podataka odnose se na oslanjanje na subjektivnu prosudbu i 
oslanjanje na pružatelje podataka trećih strana. 

Prije ulaganja, osim povezano s dugom i Drugim vrijednosnim papirima, Upravitelj ulaganja provest 
će dubinsku analizu koju smatra razumnom i prikladnom na temelju činjenica i okolnosti koje se 
primjenjuju na svako Ulaganje. Za Dužničke i Druge vrijednosne papire priroda dubinske analize 
ovisit će o nizu čimbenika i obično će se temeljiti na kvantitativnim mjerama. 

U odnosu na BIP/BIP-E Investments, Upravitelj ulaganja primijenit će Pravila održivosti 
infrastrukture društva Blackstone. Jedan je od ciljeva Pravila uključiti razmatranja materijalne 
održivosti u dubinsku analizu prije stjecanja/ulaganja i procese angažmana i praćenja, prema potrebi. 

Prijevodi 

Prijevodi odjeljka a) Sažetak navedeni su u nastavku na sljedećim jezicima: bugarskom, hrvatskom, 
češkom, danskom, nizozemskom, estonskom, francuskom, njemačkom, grčkom, mađarskom, 
islandskom, talijanskom, latvijskom, litavskom, norveškom, poljskom, portugalskom, rumunjskom, 
slovačkom, slovenskom, španjolskom i švedskom. U slučaju neslaganja između prijevoda i engleske 
verzije, prednost ima engleska verzija. 
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Toto zveřejnění informací se provádí v souvislosti s podfondem podle čl. 10 odst. 1 nařízení 
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 („SFDR“), doplněného 
nařízením Komise v přenesené pravomoci 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022. Toto zveřejnění 
informací by nemělo být použito jako základ pro rozhodnutí investovat do podfondu. Takové 
rozhodnutí by mělo být založeno na prospektu podfondu, ve znění pozdějších změn a doplňků, a na 
smlouvách o komanditní společnosti, ve znění pozdějších změn a doplňků („nabídkové 
dokumenty“). V případě rozporu mezi tímto zveřejněním informací a nabídkovými dokumenty 
mají přednost nabídkové dokumenty. Toto zveřejnění informací bylo vypracováno v dobré víře. 
Skutečnosti, které v něm jsou uváděny, však neodrážejí závazné aspekty správy podfondu, s 
výjimkou případů, kdy jsou takové podle nabídkových dokumentů. Pojmy, které nejsou definovány 
jinak, mají význam uvedený v prospektu podfondu. 

a) Shrnutí 

Tento finanční produkt podporuje environmentální nebo sociální charakteristiky, ale jeho cílem není 
udržitelné investování. 

Podfond podporuje následující environmentální a/nebo sociální charakteristiky: 

1. U všech infrastrukturních investic, u nichž má podfond majetkovou účast v BIP nebo BIP-
Europe nebo vedle nich („investice BIP/BIP-E“), zajistí investiční manažer, aby příslušná 
investice BIP/BIP-E realizovala akční plán udržitelnosti, který zahrnuje alespoň jednu 
položku ze seznamu předepsaných opatření.  

2. Pokud jde o dluhové a jiné cenné papíry, snížení vážené průměrné uhlíkové náročnosti 
(„WACI“) portfolia podnikových dluhopisů ve srovnání s indexem BofA Merrill Lynch US 
High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) („index“). 

Investičním cílem podfondu je dosahovat atraktivních výnosů s ohledem na riziko, které se skládají 
jak z běžného příjmu, tak z dlouhodobého zhodnocení kapitálu. 

Podfond má v úmyslu primárně realizovat investice do infrastruktury v oblasti Core+ nebo Core, a to 
buď přímo, nebo prostřednictvím zprostředkovatelských nástrojů, jako je BXINFRA Aggregator, a 
využít tak talentu a investičních schopností platformy Blackstone Infrastructure Platform k vytvoření 
atraktivního portfolia infrastrukturních investic diverzifikovaných napříč geografickými oblastmi. V 
menší míře bude podfond investovat také do dluhových a jiných cenných papírů, a to v každém 
případě napříč třídami aktiv (neomezuje se pouze na infrastrukturu), aby generoval výnosy, usnadnil 
rozmístění kapitálu a poskytl potenciální zdroj likvidity. Investiční strategie podfondu je popsána v 
hlavní části prospektu.  

Co se týče propagované charakteristiky (1), podfond se jí snaží dosáhnout prostřednictvím zapojení 
do BIP/BIP-E Investments a sledováním dalších určitých investic. V souvislosti s propagovanou 
charakteristikou (2) se podfond snaží omezit uhlíkovou náročnost svého portfolia podnikových 
dluhopisů systematickým snižováním váhy jednotlivých emitentů s vysokou uhlíkovou náročností a 
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snaží se dosáhnout alespoň o 50 % nižšího WACI (váženého průměru uhlíkové náročnosti) oproti 
indexu.  

Po úplném zainvestování podfondu se očekává, že alespoň 60 % aktiv podfondu bude „#1 v souladu 
s parametry E/S“. 

Podfond může provést jednu nebo více „udržitelných investic“ ve smyslu čl. 2 odst. 17 SFDR, ale 
nezavazuje se k žádné takové investici. Udržitelné investice nejsou cílem podfondu. 

Podfond může investovat do environmentálně udržitelných hospodářských činností, jak jsou 
definovány v nařízení (EU) 2020/852 („investice v souladu s taxonomií“), ale nezavazuje se k 
takovým investicím – součástí investiční strategie podfondu není aktivně usilovat o investice do 
investic v souladu s taxonomií, a proto byl minimální podíl investic v souladu s taxonomií stanoven 
na nula procent. 

Pokud podfond ve své výroční zprávě uvádí, že určitý podíl investic tvoří investice v souladu s 
taxonomií, mohou být tyto údaje odvozeny ze zveřejněných informací a/nebo rovnocenných 
informací získaných přímo od společností, do nichž bylo investováno. Za určitých okolností lze použít 
i doplňková hodnocení a odhady založené na informacích z jiných zdrojů. Nepředpokládá se, že by 
veškeré údaje byly zajištěny jedním nebo více auditory nebo přezkoumány jednou nebo více třetími 
stranami.  

Podfond může držet státní expozice ve formě státních dluhopisů jako dočasné investice. Je 
nepravděpodobné, že bude možné posoudit, zda tyto suverénní expozice přispívají k environmentálně 
udržitelným činnostem. Očekává se, že podíl těchto expozic bude nízký (pokud vůbec nějaký). 

Podfond sleduje propagovanou charakteristiku prostřednictvím následujících ukazatelů udržitelnosti: 
(1) procentní podíl (podle čisté hodnoty aktiv) (a) investic BIP/BIP-E podfondu a (b) ostatních 
investic, v každém případě ve vztahu k nimž existuje akční plán udržitelnosti zahrnující jeden nebo 
více akčních bodů určených jako součást propagované charakteristiky podfondu; a (2) WACI 
portfolia podnikových dluhopisů podfondu jako poměr k Indexu.  

Při posuzování metodik týkajících se ukazatelů udržitelnosti: pro ukazatel (1) se obsah akčního plánu 
udržitelnosti zaznamená při zavedení akčního plánu a investiční manažer posoudí, zda akční plán 
obsahuje jeden nebo více stanovených akčních bodů. Pro ukazatel (2) se měří WACI portfolia 
podnikových dluhopisů a používá se jako poměr k indexu.  

Ukazatel udržitelnosti (1) se opírá především o interní zdroje a údaje získané přímo od příslušných 
podkladových společností, zatímco (2) využívá pro výpočet WACI údaje TruCost o emisích uhlíku 
od společnosti S&P Global. 

Hlavní omezení metodik a údajů souvisejí se spoléháním na subjektivní úsudek a na poskytovatele 
údajů třetích stran. 

Před provedením investice, s výjimkou dluhových a jiných cenných papírů, provede investiční 
manažer hloubkovou kontrolu, kterou považuje za přiměřenou a vhodnou na základě skutečností a 
okolností vztahujících se ke každé investici. U dluhových a ostatních cenných papírů bude povaha 
hloubkové kontroly záviset na více faktorech a zpravidla bude založena na kvantitativních měřítkách. 

Ve vztahu k investicím BIP/BIP-E bude investiční manažer uplatňovat zásady udržitelnosti 
infrastruktury společnosti Blackstone. Jedním z cílů těchto zásad je začlenit podstatné aspekty 
udržitelnosti do procesu hloubkové kontroly před akvizicí/investicí a případně do procesu zapojení a 
monitorování. 

Překlady 
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Překlady oddílu a) Shrnutí jsou uvedeny níže v následujících jazycích: bulharština, čeština, dánština, 
estonština, francouzština, chorvatština, islandština, italština, litevština, lotyština, maďarština, 
němčina, nizozemština, norština, polština, portugalština, rumunština, řečtina, slovenština, slovinština, 
španělština a švédština. V případě rozporu mezi překladem a anglickou verzí má přednost anglická 
verze. 
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Danish 

Gennemsigtighed i forhold til fremme af miljømæssige og sociale egenskaber 

Produktnavn ("Afdelingen") LEI-nummer 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Disse oplysninger gives for fonden i henhold til artikel 10, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rådets 
forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 ("SFDR") som suppleret ved Kommissionens 
delegerede forordning 2022/1288 af 6. april 2022. Disse oplysninger bør ikke bruges som grundlag 
for en beslutning om at investere i afdelingen. En sådan beslutning bør baseres på Afdelingens 
prospekt, som til tider ændres, omarbejdes eller suppleres, samt kommanditselskabskontrakten, som 
ændres eller omarbejdes fra tid til anden. ("udbudsdokumenterne"). I tilfælde af 
uoverensstemmelse mellem disse oplysninger og udbudsdokumenterne har udbudsdokumenterne 
forrang. Disse oplysninger er udarbejdet efter bedste overbevisning, men de forhold, der henvises 
til deri, viser ikke bindende aspekter af Afdelingens forvaltning, undtagen i det omfang de er 
bindende i henhold til udbudsdokumenterne. Definerede begreber, der ikke er defineret på anden 
måde, har den betydning, de er givet i Afdelingens prospekt. 

a) Resumé 

Dette finansielle produkt fremmer miljømæssige eller sociale egenskaber, men har ikke bæredygtig 
investering som mål. 

Afdelingen fremmer følgende miljømæssige og sociale egenskaber: 

1. Med hensyn til alle infrastrukturinvesteringer, hvor afdelingen har en kapitalandel i eller 
sammen med BIP eller BIP-Europe (en "BIP/BIP-E-investering"), vil 
investeringsforvalteren sikre, at den relevante BIP/BIP-E-investering implementerer en 
handlingsplan for bæredygtighed, som omfatter mindst ét punkt fra en liste med foreskrevne 
handlingspunkter.  

2. Med hensyn til gæld og andre værdipapirer reduktionen af den vægtede gennemsnitlige CO₂-
intensitet ("WACI") i sin portefølje af virksomhedsobligationer sammenlignet med BofA 
Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0-indeks) ("Indekset"). 

Afdelingens investeringsmål er at levere attraktive risikojusterede afkast bestående af både løbende 
indkomst og langsigtet kapitalvækst. 

Afdelingen har primært til hensigt at foretage, enten direkte eller ved at investere gennem 
mellemliggende selskaber såsom BXINFRA Aggregator, infrastrukturinvesteringer inden for Core+ 
eller Core-området, og udnytte ekspertisen og investeringskapaciteterne i Blackstone Infrastructure 
Platform til at skabe en attraktiv portefølje af infrastrukturinvesteringer diversificeret på tværs af 
geografiske områder. I mindre omfang vil Afdelingen også investere i gæld og andre værdipapirer, i 
hvert tilfælde på tværs af aktivklasser (ikke begrænset til infrastruktur), for at generere indkomst, 
fremme kapitalanvendelse og fremskaffe en potentiel kilde til likviditet. Afdelingens 
investeringsstrategi er beskrevet i prospektets hoveddel.  

I forbindelse med den egenskab, der fremmes, (1) søger afdelingen at opnå den egenskab, som den 
fremmer, gennem engagement med BIP/BIP-E-investeringer og overvågning af andre visse 
investeringer. I forbindelse med den egenskab, der fremmes, (2) sigter afdelingen mod at begrænse 
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CO2-intensiteten i sin portefølje af virksomhedsobligationer ved at tilstræbe en WACI, der er mindst 
50 % lavere end indekset, ved systematisk at nedprioritere individuelle udstedere med høj CO2-
intensitet.  

Når Afdelingen er fuldt investeret, forventes mindst 60 % af Afdelingens aktiver at være "#1 Tilpasset 
E/S-karakteristika". 

Afdelingen kan foretage en eller flere "bæredygtige investeringer" som anført i artikel 2, nr. 17, i 
SFDR, men den påtager sig ingen forpligtelse til at foretage sådanne investeringer. Afdelingen har 
ikke bæredygtig investering som sit formål. 

Afdelingen kan foretage investeringer i miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter som 
defineret i forordning (EU) 2020/852 ("taksonomitilpassede investeringer"), men den påtager sig 
ingen forpligtelse til at foretage en sådan investering – det er ikke en del af Afdelingens 
investeringsstrategi aktivt at søge at investere i taksonomitilpassede investeringer, og derfor er den 
minimale andel af taksonomitilpassede investeringer blevet vurderet til at være nul procent. 

I det omfang Afdelingen i sin årsrapport oplyser, at en andel af investeringerne er taksonomitilpassede 
investeringer, kan disse tal være afledt af offentlige oplysninger og/eller tilsvarende oplysninger 
direkte indhentet fra de virksomheder, der investeres i. Under visse omstændigheder kan supplerende 
vurderinger og estimater, baseret på oplysninger fra andre kilder, også anvendes. Det forventes ikke, 
at tallene verificerets af en eller flere revisorer eller gennemgås af en eller flere tredjeparter.  

Afdelingen kan have statsgældseksponeringer i form af statsgæld som kortsigtede investeringer. Det 
er usandsynligt, at det vil være muligt at vurdere, om disse statsejede eksponeringer bidrager til 
miljømæssigt bæredygtige aktiviteter. Andelen af disse eksponeringer forventes at være lav (hvis 
nogen). 

Afdelingen overvåger den egenskab, der fremmes, ved hjælp af følgende bæredygtighedsindikatorer: 
(1) procentdel (efter indre værdi) af (a) afdelingens BIP/BIP-E-investeringer og (b) andre 
investeringer, for hvilke der i hvert tilfælde er en handlingsplan for bæredygtighed på plads, som 
omfatter et eller flere af de handlingspunkter, der er identificeret som en del af den egenskab, 
afdelingen fremmer, og (2) WACI for afdelingens portefølje af virksomhedsobligationer i forhold til 
indekset.  

Ved vurdering af metodologier vedrørende bæredygtighedsindikatorer: For (1) registreres indholdet 
af handlingsplanen for bæredygtighed, når handlingsplanen er på plads, og investeringsforvalteren vil 
vurdere, om handlingsplanen indeholder et eller flere af de identificerede handlingspunkter. For (2) 
måles og anvendes WACI for porteføljen af virksomhedsobligationer i forhold til indekset.  

Bæredygtighedsindikator (1) er primært baseret på interne kilder og data indhentet direkte fra de 
relevante underliggende virksomheder, mens (2) benytter TruCost-CO2-udledningsdata fra S&P 
Global til WACI-beregningerne. 

De primære begrænsninger i metodologier og data vedrører afhængigheden af subjektive vurderinger 
og afhængigheden af tredjepartsdataleverandører. 

Før der foretages en investering, bortset fra i forbindelse med gæld og andre værdipapirer, vil 
investeringsforvalteren udføre den due diligence, som vedkommende finder rimelig og passende 
baseret på de fakta og omstændigheder, der gælder for hver investering. For gæld og andre 
værdipapirer vil arten af due diligence afhænge af en række faktorer og vil typisk være baseret på 
kvantitative målinger. 

I forbindelse med BIP/BIP-E-investeringer vil investeringsforvalteren anvende Blackstones politik 
for bæredygtighed i infrastruktur. Et af målene med politikken er at inkorporere væsentlige 
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bæredygtighedsovervejelser i due diligence før opkøb/investering samt omkring engagement- og 
overvågningsprocesser, hvor det er relevant. 

Oversættelser 

Oversættelser af afsnit a) Resumé findes nedenfor på følgende sprog: Bulgarsk, kroatisk, tjekkisk, 
dansk, hollandsk, estisk, fransk, tysk, græsk, ungarsk, islandsk, italiensk, lettisk, litauisk, norsk, polsk, 
portugisisk, rumænsk, slovakisk, slovensk, spansk og svensk. I tilfælde af uoverensstemmelse mellem 
en oversættelse og den engelsksprogede version har den engelsksprogede version forrang. 
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Dutch 

Transparantie van de promotie van ecologische en sociale kenmerken 

Productnaam (het "Compartiment") LEI-nummer 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Deze openbaarmaking wordt gedaan met betrekking tot het Compartiment overeenkomstig artikel 
10, lid 1, van Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en de Raad van 27 november 
2019 ("SFDR"), zoals aangevuld door Gedelegeerde Verordening 2022/1288 van de Commissie van 
6 april 2022. Deze openbaarmaking mag niet worden gebruikt als basis voor een beslissing om in 
het Compartiment te beleggen. Een dergelijke beslissing moet gebaseerd zijn op het prospectus van 
het Compartiment, zoals van tijd tot tijd gewijzigd, herzien of aangevuld, en de commanditaire 
vennootschapsovereenkomst, zoals van tijd tot tijd gewijzigd of herzien (De 
"Aanbiedingsdocumenten"). In geval van discrepantie tussen deze openbaarmaking en de 
Aanbiedingsdocumenten, prevaleren de Aanbiedingsdocumenten. Deze openbaarmaking is te 
goeder trouw opgesteld, maar de zaken waarnaar hierin wordt verwezen, geven geen bindende 
aspecten van het beheer van het Compartiment weer, behalve voor zover deze als zodanig in de 
Aanbiedingsdocumenten zijn opgenomen. Termen die niet anderszins zijn gedefinieerd, hebben de 
betekenis die daaraan wordt gegeven in het prospectus van het Compartiment. 

a) Samenvatting 

Dit financiële product bevordert ecologische of sociale kenmerken, maar heeft geen duurzame 
investering als doelstelling. 

Het Compartiment promoot de volgende ecologische en sociale kenmerken: 

1. Met betrekking tot alle infrastructuurinvesteringen waarin het Compartiment een 
aandelenbelang heeft in of naast BIP of BIP-Europe (een "BIP/BIP-E-investering"), zal de 
Beleggingsbeheerder ervoor zorgen dat de betreffende BIP/BIP-E-investering een 
duurzaamheidsactieplan implementeert dat ten minste één punt uit een lijst van 
voorgeschreven actiepunten omvat.  

2. Met betrekking tot Schuldbewijzen en Andere Effecten is de gewogen gemiddelde 
koolstofintensiteit ("WACI") van de portefeuille met bedrijfsobligaties gedaald ten opzichte 
van de BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0-index) 
(de "Index"). 

De beleggingsdoelstelling van het Compartiment is het behalen van aantrekkelijke 
risicogecorrigeerde rendementen, bestaande uit zowel lopende inkomsten als kapitaalgroei op lange 
termijn. 

Het Compartiment is voornamelijk van plan om, hetzij rechtstreeks, hetzij door te beleggen via 
intermediaire vehikels zoals BXINFRA Aggregator, infrastructuurbeleggingen te doen binnen de 
Core+ of Core-ruimte, waarbij het gebruikmaakt van het talent en de beleggingscapaciteiten van het 
Blackstone Infrastructure Platform om een aantrekkelijke portefeuille van infrastructuurbeleggingen 
te creëren die over verschillende regio's is gespreid. In mindere mate zal het Compartiment ook 
beleggen in Schuldbewijzen en Andere Effecten, telkens in verschillende activaklassen (niet beperkt 
tot infrastructuur), om inkomsten te genereren, de inzet van kapitaal te vergemakkelijken en een 
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potentiële bron van liquiditeit te bieden. De beleggingsstrategie van het Compartiment wordt 
beschreven in het Prospectus.  

Met betrekking tot het gepromote kenmerk (1) streeft het Compartiment ernaar zijn gepromote 
kenmerk te realiseren door middel van engagement met BIP/BIP-E-investeringen en het monitoren 
van bepaalde andere investeringen. Met betrekking tot het gepromote kenmerk (2) streeft het 
Compartiment ernaar de koolstofintensiteit van zijn portefeuille van bedrijfsobligaties te beperken 
door te streven naar een WACI die ten minste 50% lager ligt dan die van de Index, door individuele 
emittenten met een hoge koolstofintensiteit systematisch minder zwaar te wegen.  

Zodra het Compartiment volledig is belegd, wordt verwacht dat ten minste 60% van de activa van het 
Compartiment “het meest op de E/S-kenmerken” afgestemd is. 

Het Compartiment kan een of meer “duurzame beleggingen” doen in de zin van artikel 2, lid 17, van 
de SFDR, maar verbindt zich er niet toe om dergelijke beleggingen te doen. Het Compartiment heeft 
niet het duurzaam beleggen als doelstelling. 

Het Compartiment kan beleggen in ecologisch duurzame economische activiteiten zoals gedefinieerd 
in Verordening (EU) 2020/852 ("Op taxonomie afgestemde beleggingen”), maar verbindt zich niet 
tot het doen van dergelijke beleggingen. Het behoort niet tot de beleggingsstrategie van het 
Compartiment om actief te streven naar beleggingen in op taxonomie afgestemde beleggingen en 
daarom is het minimumpercentage aan op taxonomie afgestemde beleggingen vastgesteld op nul 
procent. 

Voor zover het Compartiment in zijn jaarverslag vermeldt dat een deel van de beleggingen op de 
Taxonomie Afgestemde Beleggingen zijn, kunnen deze cijfers worden afgeleid uit 
openbaarmakingen en/of gelijkwaardige informatie die rechtstreeks van de ondernemingen waarin 
wordt belegd, is verkregen. In sommige omstandigheden kunnen ook aanvullende beoordelingen en 
schattingen op basis van informatie uit andere bronnen worden gebruikt. Er wordt niet verwacht dat 
de cijfers door een of meer accountants worden gecontroleerd of door een of meer derde partijen 
worden beoordeeld.  

Het Compartiment kan als tijdelijke beleggingen staatsleningen in de vorm van staatsschuld 
aanhouden. Het is onwaarschijnlijk dat zal kunnen worden beoordeeld of deze staatsleningen 
bijdragen aan ecologisch duurzame activiteiten. Het aandeel van deze blootstellingen zal naar 
verwachting laag zijn (indien van toepassing). 

Het Compartiment volgt zijn gepromote kenmerk op aan de hand van de volgende 
duurzaamheidsindicatoren: (1) percentage (op basis van de intrinsieke waarde) van (a) de BIP/BIP-
E-investeringen van het Compartiment en (b) andere investeringen, in elk geval waarvoor een 
duurzaamheidsactieplan bestaat, met inbegrip van een of meer actiepunten die zijn vastgesteld als 
onderdeel van het gepromote kenmerk van het Compartiment; en (2) de WACI van de portefeuille 
van bedrijfsobligaties van het Compartiment als verhouding ten opzichte van de Index.  

Bij het beoordelen van methodologieën met betrekking tot duurzaamheidsindicatoren: voor (1) wordt 
de inhoud van het duurzaamheidsactieplan vastgelegd wanneer het actieplan wordt opgesteld en 
beoordeelt de Vermogensbeheerder of het actieplan een of meer van de geïdentificeerde actiepunten 
bevat. Voor (2) wordt de WACI van de portefeuille van bedrijfsobligaties gemeten en toegepast als 
een verhouding ten opzichte van de Index.  

Duurzaamheidsindicator (1) is voornamelijk gebaseerd op interne bronnen en gegevens die 
rechtstreeks van de relevante onderliggende bedrijven zijn verkregen, terwijl (2) gebruikmaakt van 
TruCost-koolstofemissiegegevens van S&P Global voor de WACI-berekeningen. 
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De belangrijkste beperkingen van methodologieën en gegevens hebben betrekking op het vertrouwen 
op subjectieve beoordelingen en het vertrouwen op externe dataproviders. 

Alvorens een investering te doen, behalve met betrekking tot schuldbewijzen en andere effecten, zal 
de Vermogensbeheerder het onderzoek uitvoeren dat hij redelijk en passend acht op basis van de 
feiten en omstandigheden die van toepassing zijn op elke investering. Voor Schuld en Overige 
Effecten zal de aard van due diligence afhankelijk zijn van een aantal factoren en doorgaans gebaseerd 
zijn op kwantitatieve maatregelen. 

Met betrekking tot BIP/BIP-E-investeringen zal de Vermogensbeheerder het Duurzaamheidsbeleid 
van Blackstone voor Infrastructuur toepassen. Een van de doelstellingen van het Beleid is om, waar 
van toepassing, materiële duurzaamheidsoverwegingen mee te nemen in de due diligence- en 
engagement- en monitoringprocessen voorafgaand aan acquisities/investeringen. 

Vertalingen 

Hieronder vindt u vertalingen van onderdeel a) Samenvatting in de volgende talen: Bulgaars, 
Kroatisch, Tsjechisch, Deens, Nederlands, Estisch, Frans, Duits, Grieks, Hongaars, IJslands, 
Italiaans, Lets, Litouws, Noors, Pools, Portugees, Roemeens, Slowaaks, Sloveens, Spaans en Zweeds. 
In geval van een tegenstrijdigheid tussen een vertaling en de Engelse versie prevaleert de Engelse 
versie. 
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Estonian 

Keskkonnaalaste ja sotsiaalsete omaduste edendamise läbipaistvus 

Toote nimi (allfond) LEI number 

Blackstone'i eraturgude lahendused SCA-SICAV 
– Blackstone'i taristustrateegiad ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

See avalikustamine toimub allfondi kohta vastavalt Euroopa Parlamendi ja nõukogu 27. novembri 
2019. aasta määruse (EL) 2019/2088 artikli 10 lõikele 1 (edaspidi „SFDR”), mida on täiendatud 
komisjoni 6. aprillil 2022 delegeeritud määrusega 2022/1288. Avalikustamist ei tohi kasutada 
allfondi investeerimise otsuse alusena. Selline otsus peab põhinema allfondi prospektil, mida aeg-
ajalt muudetakse, korrigeeritakse või täiendatakse, ja usaldusühingu lepingul, mida aeg-ajalt 
muudetakse või korrigeeritakse (edaspidi „pakkumisdokumendid“). Kui selle avalikustamise 
dokumendi ja pakkumisdokumentide vahel esineb lahknevusi, võetakse aluseks 
pakkumisdokumendid. See avalikustamine on koostatud heas usus, kuid selles viidatud asjaolud ei 
kajasta allfondi juhtimise siduvaid aspekte, välja arvatud ulatuses, milles need on siduvad 
pakkumisdokumentide alusel. Defineeritud mõistetel, mida pole teisiti määratletud, on allfondi 
prospektis antud tähendus. 

a) Kokkuvõte 

See finantstoode edendab keskkonnaalaseid või sotsiaalseid omadusi, kuid selle eesmärk ei ole 
jätkusuutlik investeerimine. 

Allfond edendab järgmisi keskkonnaalaseid ja sotsiaalseid omadusi. 

1. Seoses kõigi taristuinvesteeringutega, kus allfondil on omakapitali osalus BIP või BIP-
Europe’is või nende kõrval („BIP/BIP-E investeering“), tagab investeerimisjuht, et 
asjakohane BIP/BIP-E investeering rakendab jätkusuutlikkuse tegevuskava, mis sisaldab 
vähemalt ühte elementi ettenähtud tegevuste nimekirjast.  

2. Võlakirjade ja muude väärtpaberite puhul oma ettevõtte võlakirjaportfelli kaalutud keskmise 
süsinikuintensiivsuse („WACI“) vähenemine võrreldes BofA Merrill Lynchi USA kõrge 
saagikusega piiratud indeksiga (Bloomberg: HUC0 indeks ) („indeks“). 

Allfondi investeerimiseesmärk on pakkuda atraktiivset riskiga korrigeeritud kasumit, mis koosneb nii 
praegusest tulust kui ka pikaajalisest kapitali kallinemisest. 

Allfond kavatseb peamiselt teha infrastruktuuriinvesteeringuid Core+ või Core ruumi kas otse või 
investeerides selliste vahendatud vahendite kaudu nagu BXINFRA Aggregator, kasutades 
Blackstone'i taristuplatvormi võimalusi ja investeerimisvõimekusi, et luua ahvatlev ja eri 
geograafiliste piirkondade vahel hajutatud taristuinvesteeringute portfell. Väiksemal määral 
investeerib allfond igal juhul ka võlakirjadesse ja muudesse väärtpaberitesse kõigis varaklassides 
(mitte ainult taristus), et teenida tulu, hõlbustada kapitali kasutuselevõttu ja pakkuda potentsiaalset 
likviidsusallikat. Allfondi investeerimisstrateegiat kirjeldatakse prospekti põhiosas.  

Seoses edendatava tunnusega (1) püüab allfond saavutada oma edendatavat tunnust, kaasates selleks 
BIP/BIP-E investeeringuid ja jälgides muid teatud investeeringuid. Seoses edendatava tunnusega (2) 
püüab allfond piirata süsinikujalajälge oma ettevõtte võlakirjaportfellis, seades sihiks indeksist 
vähemalt 50% madalama WACI, vähendades selleks süstemaatiliselt kõrge süsinikujalajäljega 
üksikemitente.  
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Kui allfond on täielikult investeeritud, eeldatakse, et vähemalt 60% allfondi varadest on „#1 
joondatud E/S omadustega“. 

Fond võib teha ühe või mitu jätkusuutlikku investeeringut SFDR artikli 2 punkti 17 tähenduses, kuid 
ta ei võta endale kohustust teha selliseid investeeringuid. Allfondi eesmärk ei ole jätkusuutlik 
investeerimine. 

Allfond võib investeerida määruses (EL) 2020/852 määratletud jätkusuutlikesse 
majandustegevustesse („Taksonoomiliselt vastavad investeeringud“), kuid ta ei kohustu sellist 
investeeringut tegema – allfondi investeerimisstrateegia ei hõlma aktiivset investeerimist 
taksonoomiaga kooskõlas olevatesse investeeringutesse ja seetõttu on taksonoomiaga kooskõlas 
olevate investeeringute minimaalne ulatus hinnanguliselt null protsenti. 

Kuivõrd allfond teatab oma aastaaruandes, et osa investeeringutest on taksonoomiapõhised 
investeeringud, võib need arvud tuletada avalikustatud teabest ja/või samaväärsest teabest, mis on 
saadud otse investeerimisobjektiks olevatelt äriühingutelt. Mõnel juhul võib kasutada ka täiendavaid 
hinnanguid ja kalkulatsioone, mis põhinevad muudest allikatest saadud teabel. Eeldatakse, et arvud 
ei ole ühe või mitme audiitori tagatud ega pole ühe või mitme kolmanda isiku poolt üle vaadatud.  

Allfond võib sisaldada riigivõlakirju ajutiste investeeringutena. On ebatõenäoline, et on võimalik 
hinnata, kas need riiklikud riskid aitavad kaasa keskkonnasäästlikule tegevusele. Eeldatakse, et nende 
kokkupuute osakaal on väike (kui üldse). 

Allfond jälgib oma edendatavat tunnust järgmiste jätkusuutlikkuse näitajatega: (1) protsent 
(netoväärtuse järgi) (a) allfondi BIP/BIP-E investeeringutest ja (b) muudest investeeringutest, millel 
on olemas jätkusuutlikkuse tegevuskava, mis sisaldab ühte või mitut allfondi edendatava tunnusena 
määratletud tegevusüksust; ja (2) allfondi ettevõtte võlakirjaportfelli WACI indeksiga võrreldes.  

Jätkusuutlikkuse näitajatega seotud metoodikate hindamisel: 1) jätkusuutlikkuse tegevuskava sisu 
registreeritakse tegevuskava kehtestamisel ja investeerimisjuht hindab, kas tegevuskava sisaldab üht 
või mitut kindlaksmääratud tegevuspunkti. (2) puhul mõõdetakse ja rakendatakse ettevõtte 
võlakirjaportfelli WACI indeksiga võrreldes.  

Jätkusuutlikkuse näitaja (1) tugineb peamiselt sisemistele allikatele ja andmetele, mis on saadud otse 
asjaomastelt aluseks olevatelt ettevõtetelt, samas kui (2) kasutab WACI arvutustes S&P Globali 
andmeid TruCost süsinikdioksiidi heitkoguste kohta. 

Metoodikate ja andmete peamised piirangud on seotud subjektiivsele otsusele tuginedes ja 
kolmandate isikute andmepakkujatele tuginedes. 

Enne investeeringu tegemist, välja arvatud seoses võlakirjade ja muude väärtpaberitega, viib 
investeerimisjuht läbi hoolsuskohustuse, mida ta peab mõistlikuks ja asjakohaseks, tuginedes iga 
investeeringu suhtes kohaldatavatele faktidele ja asjaoludele. Võlgade ja muude väärtpaberite puhul 
sõltub hoolsuskohustuse laad mitmest tegurist ja põhineb tavaliselt kvantitatiivsetel meetmetel. 

Seoses BIP/BIP-E investeeringutega kohaldab investeerimisjuht Blackstone’i taristu jätkusuutlikkuse 
poliitikat. Poliitika üks eesmärk on kaasata vastavalt vajadusele olulised jätkusuutlikkuse kaalutlused 
eelsoetamise/investeerimise hoolsuskohustusse ning kaasamis- ja jälgimisprotsessidesse. 

Tõlked 

Jaotise a) Kokkuvõtte tõlked on esitatud järgmistes keeltes: bulgaaria, horvaadi, tšehhi, taani, hollandi, 
eesti, prantsuse, saksa, kreeka, ungari, islandi, itaalia, läti, leedu, norra, poola, portugali, rumeenia, 
slovaki, sloveeni, hispaania ja rootsi keel. Tõlke ja inglise keelse versiooni lahknevuse korral võetakse 
aluseks inglise keelne versioon. 
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French 

Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales et sociales 

Nom du produit (le « Compartiment ») Numéro LEI 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Les présentes informations sont publiées à l’égard du Compartiment conformément à l’article 10, 
paragraphe 1, du Règlement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 
27 novembre 2019 (le Règlement « SFDR »), tel que complété par le Règlement délégué 2022/1288 
de la Commission du 6 avril 2022. Aucune décision d’investissement dans le Compartiment ne doit 
être prise sur le fondement de ces informations. Cette décision doit se fonder sur le prospectus du 
Compartiment, tel que modifié, reformulé ou complété à quelque moment que ce soit, et sur le 
contrat de société en commandite, tel que modifié ou reformulé à quelque moment que ce soit (les 
« Documents d’offre »). En cas d’incohérence entre les présentes informations et les Documents 
d’offre, ces derniers prévaudront. Ces informations ont été préparées de bonne foi, mais les questions 
visées dans les présentes ne tiennent pas compte des aspects contraignants associés à la gestion du 
Compartiment, sauf si cela doit être le cas en vertu des Documents d’offre. Les termes définis qui 
ne sont pas autrement définis ont la signification qui leur est donnée dans le prospectus du 
Compartiment. 

a) Résumé 

Ce produit financier promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais n’a pas pour 
objectif de réaliser un quelconque investissement durable. 

Le Compartiment promeut les caractéristiques environnementales et/ou sociales suivantes : 

1. En ce qui concerne l’ensemble des Investissements en infrastructures dans lesquels le 
Compartiment détient une participation dans ou aux côtés de BIP ou BIP-Europe (un 
« Investissement BIP/BIP-E »), le Gestionnaire d’investissement veillera à ce que 
l’Investissement BIP/BIP-E en question mette en œuvre un plan d’action en matière de 
durabilité qui inclut au moins un élément d’une liste de mesures prescrites.  

2. S’agissant des titres de créance et autres titres, la réduction de l’intensité de carbone moyenne 
pondérée (« WACI ») de son portefeuille d’obligations d’entreprises est conforme à l’indice 
BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained (Bloomberg : Indice HUC0) (l’« Indice »). 

L’objectif d’investissement du Compartiment est de générer des rendements ajustés au risque 
attractifs, composés à la fois du revenu courant et de l’appréciation du capital à long terme. 

Le Compartiment a vocation à réaliser principalement, soit directement, soit en investissant par 
l’intermédiaire d’instruments intermédiaires tels que BXINFRA Aggregator, des investissements en 
infrastructures sur le segment Core+ ou Core, en s’appuyant sur les talents et les capacités 
d’investissement de Blackstone Infrastructure Platform afin de créer un portefeuille attractif 
d’investissements en infrastructures diversifié dans différentes zones géographiques. Dans une 
moindre mesure, ce Compartiment investira également dans des titres de créance et autres titres dans 
différentes catégories d’actifs (sans se limiter aux infrastructures) afin de générer des revenus, de 
faciliter l’allocation de capitaux et de fournir une potentielle source de liquidité. La stratégie 
d’investissement du Compartiment est décrite dans le corps du Prospectus.  
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S’agissant de la caractéristique promue (1), le Compartiment vise à obtenir sa caractéristique promue 
grâce à un dialogue avec des Investissements de BIP/BIP-E et au suivi d’autres investissements. 
S’agissant de la caractéristique promue (2), le Compartiment vise à limiter l’intensité carbone de son 
portefeuille d’obligations d’entreprise en se fixant comme objectif une moyenne pondérée des 
intensités carbone (WACI) inférieure d’au moins 50 % à celle de l’Indice en sous-pondérant 
systématiquement les émetteurs individuels à forte intensité de carbone.  

Une fois le Compartiment entièrement investi, il est prévu qu’au moins 60 % de ses actifs soient « #1 
Alignés sur des caractéristiques E/S ». 

Le Compartiment peut réaliser un ou plusieurs « investissements durables » au sens de l’article 2, 
point 17, du Règlement SFDR, mais ne s’engage pas à réaliser de tels investissements. Le 
Compartiment n’a pas pour objectif de réaliser un quelconque investissement durable. 

Le Compartiment peut réaliser des investissements dans des activités économiques durables sur le 
plan environnemental telles que définies dans le Règlement (UE) 2020/852 (« Investissements 
alignés sur la Taxonomie »), mais il ne s’engage pas à réaliser de tels investissements - la stratégie 
d’investissement du Compartiment ne consiste pas à chercher activement à réaliser des 
Investissements alignés sur la Taxonomie et, de ce fait, il a été déterminé que la portée minimale des 
investissements alignés sur la Taxonomie est égale à zéro pour cent. 

Dans la mesure où le Compartiment indique, dans son rapport annuel, qu’une partie des 
investissements sont des Investissements est alignée sur la Taxonomie, ces chiffres peuvent être 
extraits d’informations publiques et/ou d’informations équivalentes obtenues directement auprès des 
sociétés bénéficiaires de ces investissements. Dans certaines circonstances, des évaluations et 
estimations complémentaires fondées sur des informations provenant d’autres sources peuvent 
également être utilisées. Aucun chiffre ne devrait être garanti par un ou plusieurs commissaires aux 
comptes ou examiné par une ou plusieurs tierces parties.  

Le Compartiment peut détenir des expositions souveraines sous la forme de dette souveraine à titre 
d’investissement temporaire. Il est peu probable qu’il soit possible de déterminer si ces expositions 
souveraines contribuent, ou non, à des activités durables sur le plan environnemental. Le pourcentage 
de ces expositions devrait être faible (le cas échéant). 

Le Compartiment assure le suivi de sa caractéristique promue grâce aux indicateurs de durabilité 
suivants : (1) le pourcentage (par VNI) (a) des Investissements de BIP/BIP-E du Compartiment et (b) 
d’autres investissements, dans chaque cas au titre desquels un plan d’action en matière de durabilité 
a été mis en place incluant une ou plusieurs des mesures identifiées comme faisant partie de la 
caractéristique promue du Compartiment ; et (2) la moyenne pondérée des intensités carbone (WACI) 
du portefeuille d’obligations d’entreprise du Compartiment sous forme de ratio par rapport à l’Indice.  

Lors de l’évaluation des méthodologies relatives aux indicateurs de durabilité : s’agissant de 
l’indicateur (1), la teneur du plan d’action en matière de durabilité est enregistrée lors de la mise en 
place du plan d’action et le Gestionnaire d’investissement évaluera si ce plan d’action inclut une ou 
plusieurs des mesures identifiées. S’agissant de l’indicateur (2), la moyenne pondérée des intensités 
carbone (WACI) du portefeuille d’obligations d’entreprise est mesurée et appliquée sous forme de 
ratio par rapport à l’Indice.  

L’indicateur de durabilité (1) repose principalement sur des sources internes et des données obtenues 
directement auprès des sociétés sous-jacentes concernées, tandis que l’indicateur (2) utilise les 
données relatives aux émissions de carbone de TruCost de S&P Global pour calculer la moyenne 
pondérée des intensités carbone (WACI). 

Les principales limites de ces méthodologies et de ces données ont trait au recours à des jugements 
subjectifs et à des fournisseurs de données tiers. 
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Avant de réaliser un investissement autre que dans des Titres de créance et autres titres, le 
Gestionnaire d’investissement procédera aux vérifications préalables au titre de son devoir de 
vigilance qu’il juge raisonnables et appropriées sur la base des faits et circonstances propres à chaque 
Investissement. S’agissant des Titres de créance et autres titres, la nature de ces vérifications 
préalables dépendra d’un certain nombre de facteurs et sera généralement basée sur des mesures 
quantitatives. 

S’agissant des Investissements de BIP/BIP-E, le Gestionnaire d’investissement appliquera la 
Politique en matière de durabilité de l’infrastructure de Blackstone. L’un des objectifs de cette 
Politique est d’intégrer des considérations fondamentales en matière de durabilité dans les 
vérifications préalables au titre du devoir de vigilance réalisées avant l’acquisition/l’investissement 
mais également un dialogue et un suivi, le cas échéant. 

Traductions 

Des traductions du point a) Résumé sont fournies ci-dessous dans les langues suivantes : allemand, 
bulgare, croate, danois, espagnol, estonien, français, grec, hongrois, italien, islandais, letton, lituanien, 
néerlandais, norvégien, polonais, portugais, roumain, slovaque, slovène, suédois et tchèque. En cas 
d’incohérence entre une traduction et la version anglaise, la version anglaise prévaudra. 
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German 

Transparenz bei der Bewerbung ökologischer und sozialer Merkmale 

Produktname (der „Teilfonds“) LEI-Nummer 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Diese Offenlegung erfolgt in Bezug auf den Teilfonds gemäß Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung 
(EU) 2019/2088 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 („SFDR“), 
ergänzt durch die delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022. Diese 
Offenlegung sollte nicht als Grundlage für die Entscheidung verwendet werden, in den Teilfonds zu 
investieren. Eine solche Entscheidung sollte auf dem Prospekt des Teilfonds in der jeweils 
geänderten, neu gefassten oder ergänzten Fassung sowie auf dem Kommanditgesellschaftsvertrag in 
der jeweils geänderten oder neu gefassten Fassung beruhen (die „Angebotsunterlagen“). Bei einer 
Diskrepanz zwischen dieser Offenlegung und den Angebotsunterlagen haben die 
Angebotsunterlagen Vorrang. Diese Offenlegung erfolgt nach bestem Wissen und Gewissen, aber 
die darin erwähnten Sachverhalte beziehen sich auf keine verbindlichen Aspekte der 
Teilfondsverwaltung, es sei denn, sie sind in den Angebotsunterlagen entsprechend gekennzeichnet. 
Definierte Begriffe, die nicht anderweitig definiert sind, tragen die ihnen im Prospekt des Teilfonds 
zugewiesene Bedeutung. 

a) Zusammenfassung 

Dieses Finanzprodukt fördert ökologische oder soziale Merkmale, hat aber keine nachhaltigen 
Investitionen zum Ziel. 

Der Teilfonds bewirbt die folgenden ökologischen und/oder sozialen Merkmale: 

1. In Bezug auf alle Infrastrukturinvestitionen, bei denen der Teilfonds eine Beteiligung an oder 
neben BIP oder BIP-Europe hält (ein „BIP/BIP-E-Investment“), stellt der 
Investmentmanager sicher, dass das betreffende BIP/BIP-E-Investment einen 
Nachhaltigkeitsplan verfolgt, der mindestens ein Element aus einer Liste vorgeschriebener 
Aktionselemente enthält.  

2. In Bezug auf Anleihen und andere Wertpapiere die Verringerung der gewichteten 
durchschnittlichen CO2-Intensität („WACI“) seines Portfolios mit Unternehmensanleihen 
im Vergleich zum BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: 
HUC0 Index) (der „Index“). 

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, attraktive risikoadjustierte Renditen zu erzielen, die 
sowohl aus laufenden Erträgen als auch aus langfristigem Kapitalzuwachs bestehen. 

Der Teilfonds beabsichtigt, in erster Linie entweder direkt oder durch Investitionen über 
zwischengeschaltete Instrumente wie den BXINFRA Aggregator, Infrastrukturinvestitionen 
innerhalb des Core+ oder des Core Space zu tätigen und dabei die Talente und Investmentkapazitäten 
der Blackstone-Infrastrukturplattform zu nutzen, um ein attraktives Portfolio an 
Infrastrukturinvestitionen zu schaffen, das geografisch diversifiziert ist. Ergänzend investiert der 
Teilfonds auch in Anleihen und andere Wertpapiere verschiedener Anlageklassen (nicht beschränkt 
auf Infrastruktur), um Erträge zu generieren, den Kapitaleinsatz zu erleichtern und eine potenzielle 
Liquiditätsquelle bereitzustellen. Die Anlagestrategie des Teilfonds ist dem Verkaufsprospekt zu 
entnehmen.  
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In Bezug auf das geförderte Merkmal (1) ist der Teilfonds bestrebt, sein gefördertes Merkmal durch 
die Beteiligung an BIP/BIP-E-Investitionen und die Überwachung anderer bestimmter Investitionen 
zu erreichen. In Bezug auf das geförderte Merkmal (2) zielt der Teilfonds darauf ab, die 
Kohlenstoffintensität seines Portfolios an Unternehmensanleihen zu begrenzen, indem er durch 
systematische Abwertung einzelner Emittenten mit hoher Kohlenstoffintensität einen um mindestens 
50 % niedrigeren WACI als den Index anstrebt.  

Sobald der Teilfonds vollständig angelegt ist, wird erwartet, dass mindestens 60 % des Vermögens 
des Teilfonds „#1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale“ sind. 

Der Teilfonds kann eine oder mehrere „nachhaltige Investitionen“ im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 
SFDR tätigen, verpflichtet sich aber nicht zur Vornahme solcher Investitionen. Nachhaltige 
Investitionen stellen nicht den Zweck des Teilfonds dar. 

Der Teilfonds kann zwar Investitionen in ökologisch nachhaltige Branchen im Sinne der Verordnung 
(EU) 2020/852 („taxonomieorientierte Investitionen“) tätigen, verpflichtet sich aber nicht dazu, da 
es nicht zur Anlagestrategie des Teilfonds gehört, aktiv in taxonomieorientierte Anlagen zu 
investieren. Daher wird ein Mindestmaß an taxonomieorientierten Investitionen von null Prozent 
angenommen. 

Soweit der Teilfonds in seinem Jahresbericht berichtet, dass ein Teil der Investitionen auf der 
Grundlage der Taxonomie erfolgt, können diese Zahlen aus öffentlichen und/oder gleichwertigen 
Informationen stammen, die direkt von Beteiligungsunternehmen bezogen werden. Unter bestimmten 
Umständen können auch ergänzende Bewertungen und Schätzungen auf der Grundlage von 
Informationen aus anderen Quellen verwendet werden. Es wird nicht erwartet, dass Zahlen von einem 
oder mehreren Wirtschaftsprüfern abgesichert oder von einem oder mehreren Dritten überprüft 
werden.  

Der Teilfonds kann Staatsanleihen als vorübergehende Investments halten. Es wird kaum möglich 
sein wird, zu beurteilen, ob diese Anlagen in Staatsanleihen zu ökologisch nachhaltigen Aktivitäten 
beitragen. Es ist davon auszugehen, dass der Anteil dieser Investments niedrig ist (falls vorhanden). 

Der Teilfonds überwacht sein gefördertes Merkmal anhand der folgenden 
Nachhaltigkeitsindikatoren: (1) Prozentsatz (nach NAV) (a) der BIP/BIP-E-Investitionen des 
Teilfonds und (b) anderer Investitionen, jeweils in Bezug auf die ein Nachhaltigkeits-Aktionsplan 
besteht, der einen oder mehrere der Maßnahmen enthält, die als Teil des geförderten Merkmals des 
Teilfonds identifiziert wurden, und (2) der WACI des Unternehmensanleihenportfolios des Teilfonds 
als Verhältnis zum Index.  

Bei der Bewertung von Methoden in Bezug auf Nachhaltigkeitsindikatoren: Für (1) wird der Inhalt 
des Nachhaltigkeits-Aktionsplans erfasst, wenn der Aktionsplan eingeführt wird, und der 
Fondsmanager bewertet, ob der Aktionsplan eine oder mehrere der identifizierten Maßnahmen 
enthält. Für (2) wird der WACI des Unternehmensanleihenportfolios gemessen und im Verhältnis 
zum Index angewendet.  

Der Nachhaltigkeitsindikator (1) stützt sich in erster Linie auf interne Quellen und Daten, die direkt 
von den jeweiligen zugrundeliegenden Unternehmen stammen, während (2) die TruCost-
Kohlenstoffemissionsdaten von S&P Global für die WACI-Berechnungen verwendet. 

Die primären Einschränkungen von Methoden und Daten beziehen sich auf die Abhängigkeit von 
subjektiver Einschätzung und die Abhängigkeit von externen Datenanbietern. 

Vor einer Investition, die nicht in Verbindung mit Schulden und anderen Wertpapieren steht, führt 
der Investmentmanager die Due Diligence durch, die er auf der Grundlage der für jedes Investment 
geltenden Tatsachen und Umstände für angemessen und passend hält. Bei Schuldtiteln und anderen 
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Wertpapieren hängt die Art der Due Diligence von einer Reihe von Faktoren ab und basiert in der 
Regel auf quantitativen Maßnahmen. 

In Bezug auf BIP/BIP-E-Investments wendet der Investmentmanager die Blackstone Infrastruktur-
Nachhaltigkeitsrichtlinie an. Ein Ziel der Richtlinie ist es, wesentliche Nachhaltigkeitsüberlegungen 
in die Due-Diligence-, Verpflichtungs- und Überwachungsprozesse vor der Akquisition/Investition 
einzubeziehen, falls zutreffend. 

Übersetzungen 

Nachstehend werden Übersetzungen von Abschnitt a) Zusammenfassung in den folgenden Sprachen 
zur Verfügung gestellt: Bulgarisch, Dänisch, Deutsch, Estnisch, Französisch, Griechisch, Isländisch, 
Italienisch, Kroatisch, Lettisch, Litauisch, Niederländisch, Norwegisch, Polnisch, Portugiesisch, 
Rumänisch, Schwedisch, Slowakisch, Slowenisch, Spanisch, Tschechisch und Ungarisch. Bei 
Abweichungen zwischen einer Übersetzung und der englischen Fassung ist die englische Fassung 
maßgeblich. 
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Διαφάνεια όσον αφορά την προώθηση των περιβαλλοντικών και κοινωνικών χαρακτηριστικών 

Ονομασία χρηματοπιστωτικού προϊόντος (το 
«Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο») 

Αριθμός LEI 
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Η παρούσα γνωστοποίηση εκδίδεται όσον αφορά το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο σύμφωνα με το άρθρο 
10 παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) 2019/2088 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου της 27ης Νοεμβρίου 2019 («SFDR»), όπως συμπληρώθηκε από τον κατ' 
εξουσιοδότηση κανονισμό 2022/1288 της Επιτροπής της 6ης Απριλίου 2022. Η παρούσα 
γνωστοποίηση δεν θα πρέπει να χρησιμοποιείται ως βάση για απόφαση επένδυσης στο Υπο-
αμοιβαίο Κεφάλαιο. Μια τέτοια απόφαση θα πρέπει να βασίζεται στο ενημερωτικό δελτίο του Υπο-
αμοιβαίου Κεφαλαίου, όπως αυτό τροποποιείται, αναδιατυπώνεται ή συμπληρώνεται κατά καιρούς, 
και στη σύμβαση ετερόρρυθμης εταιρείας, όπως αυτή τροποποιείται ή αναδιατυπώνεται κατά 
καιρούς (τα «Έγγραφα Προσφοράς»). Σε περίπτωση ασυμφωνίας μεταξύ της παρούσας 
γνωστοποίησης και των Εγγράφων Προσφοράς, υπερισχύουν τα Έγγραφα Προσφοράς. Η παρούσα 
γνωστοποίηση έχει καταρτιστεί καλή τη πίστει, αλλά τα θέματα που αναφέρονται σε αυτήν δεν 
αντικατοπτρίζουν δεσμευτικές πτυχές της διαχείρισης του Υπο-αμοιβαίου Κεφαλαίου, παρά μόνο 
στον βαθμό που είναι τέτοιες σύμφωνα με τα Έγγραφα Προσφοράς. Οι καθορισμένοι όροι που δεν 
ορίζονται διαφορετικά φέρουν την έννοια που τους αποδίδεται στο ενημερωτικό δελτίο του Υπο-
αμοιβαίου Κεφαλαίου. 

α) Περίληψη 

Αυτό το χρηματοπιστωτικό προϊόν προωθεί περιβαλλοντικά ή κοινωνικά χαρακτηριστικά, αλλά δεν 
έχει ως στόχο την αειφόρο επένδυση. 

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο προωθεί τα ακόλουθα περιβαλλοντικά ή/και κοινωνικά χαρακτηριστικά:  

1. Όσον αφορά όλες τις επενδύσεις σε υποδομές στις οποίες το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο 
κατέχει μετοχική συμμετοχή στη BIP ή στην BIP-Europe ή παράλληλα με αυτή (μια 
«Επένδυση BIP/BIP-E»), ο Διαχειριστής Επενδύσεων θα διασφαλίζει ότι η σχετική 
επένδυση BIP/BIP-E εφαρμόζει ένα σχέδιο δράσης για τη βιωσιμότητα, το οποίο 
περιλαμβάνει τουλάχιστον ένα στοιχείο από έναν κατάλογο προκαθορισμένων στοιχείων 
δράσης.  

2. Όσον αφορά τους χρεωστικούς τίτλους και άλλα χρεόγραφα, η μείωση της σταθμισμένης 
μέσης έντασης άνθρακα («WACI») του χαρτοφυλακίου εταιρικών ομολόγων της σε 
σύγκριση με τον δείκτη BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: 
HUC0 Index (ο «Δείκτης»). 

Επενδυτικός στόχος του Υπο-αμοιβαίου Κεφαλαίου είναι η προσφορά ελκυστικών και 
προσαρμοσμένων ως προς τον κίνδυνο αποδόσεων που αποτελούνται τόσο από τρέχοντα εισοδήματα 
όσο και από μακροπρόθεσμη υπεραξία κεφαλαίου. 

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο σκοπεύει να πραγματοποιεί κατά κύριο λόγο, είτε απευθείας είτε 
επενδύοντας μέσω ενδιάμεσων φορέων, όπως το BXINFRA Aggregator, επενδύσεις σε υποδομές 
εντός του χώρου Core+ ή Core, αξιοποιώντας το ταλέντο και τις επενδυτικές ικανότητες της 
πλατφόρμας υποδομών της Blackstone για τη δημιουργία ενός ελκυστικού χαρτοφυλακίου 
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επενδύσεων σε υποδομές που βρίσκονται διασκορπισμένες σε διάφορες γεωγραφικές περιοχές. Σε 
μικρότερο βαθμό, το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο θα επενδύει επίσης σε χρεωστικούς τίτλους και άλλα 
χρεόγραφα, σε κάθε περίπτωση σε διάφορες κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων (όχι μόνο σε 
υποδομές), για να παράγει εισόδημα, να διευκολύνει την ανάπτυξη κεφαλαίων και να παρέχει μια 
πιθανή πηγή ρευστότητας. Η επενδυτική στρατηγική του Υπο-αμοιβαίου Κεφαλαίου περιγράφεται 
στο σώμα του Ενημερωτικού Δελτίου.  

Όσον αφορά το προωθούμενο χαρακτηριστικό (1), το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο επιδιώκει να επιτύχει 
το προωθούμενο χαρακτηριστικό του μέσω της δέσμευσης με επενδύσεις BIP/BIP-E και της 
παρακολούθησης άλλων συγκεκριμένων επενδύσεων. Σε σχέση με το προωθούμενο χαρακτηριστικό 
(2), το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο στοχεύει στον περιορισμό της έντασης άνθρακα όσον αφορά το 
χαρτοφυλάκιο εταιρικών ομολόγων του, στοχεύοντας σε τουλάχιστον 50% χαμηλότερο WACI από 
τον Δείκτη, με συστηματική μείωση της στάθμισης των μεμονωμένων εκδοτών με υψηλή ένταση 
άνθρακα.  

Μόλις το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο επενδυθεί πλήρως, τουλάχιστον το 60% του ενεργητικού του Υπο-
αμοιβαίου Κεφαλαίου αναμένεται να φέρει ένδειξη «#1 Ευθυγράμμιση με τα περιβαλλοντικά και 
κοινωνικά χαρακτηριστικά». 

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο μπορεί να πραγματοποιήσει μία ή περισσότερες «βιώσιμες επενδύσεις» 
κατά την έννοια του άρθρου 2 παράγραφος 17 του SFDR, αλλά δεν δεσμεύεται να προβεί σε 
οποιαδήποτε τέτοια επένδυση. Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο δεν έχει ως στόχο τις βιώσιμες 
επενδύσεις. 

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο μπορεί να πραγματοποιεί επενδύσεις σε περιβαλλοντικά βιώσιμες 
οικονομικές δραστηριότητες, όπως αυτές ορίζονται στον κανονισμό (ΕΕ) 2020/852 («Επενδύσεις 
ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία»), αλλά δεν δεσμεύεται να πραγματοποιήσει μια τέτοια 
επένδυση. Δεν αποτελεί μέρος της επενδυτικής στρατηγικής του Υπο-αμοιβαίου Κεφαλαίου να 
επιδιώκει ενεργά την επενδυτική δραστηριότητα σε επενδύσεις ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία 
και, ως εκ τούτου, η ελάχιστη έκταση των επενδύσεων που είναι ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία 
έχει εκτιμηθεί ως μηδενικό ποσοστό. 

Στον βαθμό που το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο αναφέρει στην ετήσια έκθεσή του ότι ένα ποσοστό των 
επενδύσεων είναι επενδύσεις ευθυγραμμισμένες με την ταξινομία, τα εν λόγω στοιχεία μπορούν να 
αντληθούν από δημόσιες γνωστοποιήσεις ή/και ισοδύναμες πληροφορίες που λαμβάνονται απευθείας 
από εταιρείες στις οποίες γίνονται επενδύσεις. Σε ορισμένες περιπτώσεις μπορούν επίσης να 
χρησιμοποιηθούν συμπληρωματικές αξιολογήσεις και εκτιμήσεις που βασίζονται σε πληροφορίες 
από άλλες πηγές. Δεν αναμένεται ότι θα υπάρξει επιβεβαίωση των στοιχείων από έναν ή 
περισσότερους ελεγκτές ή η επανεξέτασή τους από ένα ή περισσότερα τρίτα μέρη.  

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο μπορεί να κατέχει χρηματοδοτικά ανοίγματα έναντι κρατών με τη μορφή 
δημόσιου χρέους ως προσωρινές επενδύσεις. Δεν είναι πιθανό να υπάρχει δυνατότητα να αξιολογηθεί 
κατά πόσον αυτά τα χρηματοδοτικά ανοίγματα έναντι κρατών συμβάλλουν σε περιβαλλοντικά 
βιώσιμες δραστηριότητες. Το ποσοστό αυτών των ανοιγμάτων αναμένεται να είναι χαμηλό (αν 
υπάρχει). 

Το Υπο-αμοιβαίο Κεφάλαιο παρακολουθεί το προωθούμενο χαρακτηριστικό του με τους 
ακόλουθους δείκτες βιωσιμότητας: (1) το ποσοστό (βάσει ΚΑΕ) (α) των επενδύσεων BIP/BIP-E του 
Υπο-αμοιβαίου Κεφαλαίου και (β) άλλων επενδύσεων, σε κάθε περίπτωση σε σχέση με τις οποίες 
υπάρχει σχέδιο δράσης για τη βιωσιμότητα που περιλαμβάνει ένα ή περισσότερα από τα στοιχεία 
δράσης που προσδιορίζονται ως μέρος του προωθούμενου χαρακτηριστικού του Υπο-αμοιβαίου 
Κεφαλαίου, και (2) το WACI του χαρτοφυλακίου εταιρικών ομολόγων του Υπο-αμοιβαίου 
Κεφαλαίου ως λόγο σε σχέση με τον Δείκτη.  
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Κατά την αξιολόγηση των μεθοδολογιών όσον αφορά τους δείκτες βιωσιμότητας: για το (1), τα 
περιεχόμενα του σχεδίου δράσης για τη βιωσιμότητα καταγράφονται όταν τίθεται σε εφαρμογή το 
σχέδιο δράσης και ο Διαχειριστής Επενδύσεων θα αξιολογήσει εάν το σχέδιο δράσης περιέχει ένα ή 
περισσότερα από τα προσδιορισμένα στοιχεία δράσης. Για το (2), το WACI του χαρτοφυλακίου 
εταιρικών ομολόγων μετράται και εφαρμόζεται ως λόγος σε σχέση με τον Δείκτη.  

Ο δείκτης βιωσιμότητας (1) βασίζεται κυρίως σε εσωτερικές πηγές και δεδομένα που λαμβάνονται 
απευθείας από τις σχετικές υποκείμενες εταιρείες, ενώ ο δείκτης (2) χρησιμοποιεί δεδομένα 
εκπομπών διοξειδίου του άνθρακα TruCost από την S&P Global για τους υπολογισμούς του WACI. 

Οι κύριοι περιορισμοί στις μεθοδολογίες και τα δεδομένα αφορούν την εξάρτηση από την 
υποκειμενική κρίση και την εξάρτηση από τρίτους παρόχους δεδομένων. 

Πριν από την πραγματοποίηση μιας επένδυσης, εκτός από τις επενδύσεις σε χρεωστικούς και άλλους 
τίτλους, ο Διαχειριστής Επενδύσεων θα διεξάγει τη δέουσα επιμέλεια που κρίνει εύλογη και 
κατάλληλη με βάση τα γεγονότα και τις περιστάσεις που ισχύουν για κάθε επένδυση. Για τους 
χρεωστικούς και άλλους τίτλους, η φύση της δέουσας επιμέλειας εξαρτάται από διάφορους 
παράγοντες και συνήθως βασίζεται σε ποσοτικά μέτρα. 

Σε σχέση με τις επενδύσεις BIP/BIP-E, ο Διαχειριστής Επενδύσεων θα εφαρμόζει την Πολιτική 
Βιωσιμότητας Υποδομών της Blackstone. Ένας από τους στόχους της Πολιτικής είναι η ενσωμάτωση 
ουσιαστικών θεμάτων βιωσιμότητας στις διαδικασίες δέουσας επιμέλειας πριν από την 
εξαγορά/επένδυση και στις διαδικασίες δέσμευσης και παρακολούθησης, κατά περίπτωση. 

Μεταφράσεις 

Παρακάτω παρατίθενται μεταφράσεις της ενότητας α) Περίληψη στις ακόλουθες γλώσσες: 
Βουλγαρικά, Κροατικά, Τσεχικά, Δανικά, Ολλανδικά, Εσθονικά, Γαλλικά, Γερμανικά, Ελληνικά, 
Ουγγρικά, Ισλανδικά, Ιταλικά, Λετονικά, Λιθουανικά, Νορβηγικά, Πολωνικά, Πορτογαλικά, 
Ρουμανικά, Σλοβακικά, Σλοβενικά, Ισπανικά και Σουηδικά. Σε περίπτωση ασυμφωνίας μεταξύ μιας 
μετάφρασης και της αγγλικής έκδοσης, υπερισχύει η αγγλική έκδοση. 
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Ez a közzététel a Részalap tekintetében a 2022. április 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazáson alapuló 
bizottsági rendelet által kiegészített 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 európai parlamenti és 
tanácsi rendelet („SFDR”) 10. cikkének (1) bekezdése alapján történik. Ez a közzététel nem 
alkalmazandó a Részalapra irányuló befektetésről szóló döntés alapjául. Az ilyen döntésnek a 
Részalap időről időre módosított, újrafogalmazott vagy kiegészített tájékoztatóján, valamint az 
időről időre módosított vagy újrafogalmazott korlátozott partnerségi megállapodáson kell alapulnia 
(a továbbiakban: „Ajánlati dokumentumok”). A jelen közzététel és az Ajánlati dokumentumok 
közötti eltérés esetén az Ajánlati dokumentumok az irányadók. Ez a közzététel jóhiszeműen készült, 
de a benne említett kérdések nem tükröznek a Részalap kezelésére vonatkozó, kötelező érvényű 
szempontokat, kivéve, ha azok az Ajánlati dokumentumok szerint ilyenek. A másként nem 
meghatározott fogalmak jelentése megegyezik a Részalap tájékoztatójában megadott jelentéssel. 

a) Összegzés 

Ez a pénzügyi termék környezeti vagy társadalmi jellemzők előmozdítására szolgál, de nem célja a 
fenntartható befektetés. 

A Részalap a következő környezeti és társadalmi jellemzőket támogatja: 

1. Minden olyan infrastrukturális befektetés tekintetében, ahol a Részalap részvénytulajdonnal 
rendelkezik a BIP-ben vagy a BIP-Europe-ban,illetve azokkal közösen („BIP/BIP-E 
Befektetés”), a Befektetéskezelő biztosítja, hogy az adott BIP/BIP-E Befektetés olyan 
fenntarthatósági cselekvési tervet hajtson végre, amely legalább egy tételt tartalmaz az előírt 
intézkedési tételek listájából.  

2. A kötvényportfólió súlyozott átlagos szén-dioxid-intenzitásának („WACI”) csökkenése a 
kötvényportfólió hitelviszonyt megtestesítő instrumentumai és egyéb értékpapírjai 
tekintetében a BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Indexhez viszonyul 
(Bloomberg: HUC0 Index) („Index”). 

A Részalap befektetési célja vonzó, kockázattal korrigált hozamok elérése részben folyó bevételek, 
részben hosszú távú tőkenövekedés formájában. 

A Részalap elsősorban a Core+ vagy a Core területen belüli infrastrukturális befektetéseket kíván 
megvalósítani – akár közvetlenül, akár köztes eszközökön, például a BXINFRA Aggregátoron 
keresztül –, kihasználva a Blackstone Infrastructure Platform szakembereinek szaktudását és a 
platform befektetési képességeit, hogy vonzó, földrajzilag diverzifikált infrastrukturális befektetési 
portfóliót hozzon létre. Kisebb mértékben a Részalap hitelviszonyt megtestesítő instrumentumokba 
és egyéb értékpapírokba is befektet, minden esetben különböző eszközosztályokba (nem kizárólag 
infrastruktúrába) a jövedelemtermelés, a tőkebevonás elősegítése és potenciális likviditási forrás 
biztosítása érdekében. A Részalap befektetési stratégiáját a Tájékoztató szövegtörzse ismerteti.  

Az (1) pontban említett támogatott jellemzővel kapcsolatban a Részalap a BIP/BIP-E Befektetésekbe 
való bekapcsolódás és más bizonyos befektetések nyomon követése révén igyekszik ezt a támogatott 
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jellemzőt elérni. A (2) kiemelt jellemzővel kapcsolatban a Részalap célja, hogy vállalati 
kötvényportfóliójában a szén-dioxid-intenzitást korlátozza azáltal, hogy legalább 50%-kal 
alacsonyabb WACI-t céloz meg az indexhez képest, rendszeresen csökkentve a magas szén-dioxid-
intenzitású kibocsátók súlyát.  

A Részalap teljes mértékű befektetését követően a Részalap eszközeinek legalább 60%-a várhatóan 
„#1 a környezeti/társadalmi jellemzőkkel összhangban” lesz. 

A Részalap végrehajthat egy vagy több „fenntartható befektetést” az SFDR 2. cikkének 
(17) bekezdése értelmében, de nem vállal kötelezettséget ilyen befektetés végrehajtására. A Részalap 
célja nem a fenntartható befektetés. 

A Részalap befektetéseket hajthat végre az (EU) 2020/852 rendeletben meghatározott környezetileg 
fenntartható gazdasági tevékenységekbe („Taxonómiához igazodó befektetések”), de ilyen 
befektetésre nem vállal kötelezettséget – a Részalap befektetési stratégiájának nem része a 
Taxonómiához igazodó befektetések aktív keresése, ezért a Taxonómiához igazodó befektetések 
minimális mértéke nulla százalék. 

Amennyiben a Részalap az éves jelentésében arról számol be, hogy befektetéseinek egy része 
Taxonómiához igazodó befektetés, ezek az adatok nyilvános közzétételekből és/vagy a befektetést 
befogadó vállalatoktól közvetlenül szerzett, azzal egyenértékű információkból származhatnak. 
Bizonyos körülmények között kiegészítő értékelések és más forrásokból származó információkon 
alapuló becslések is alkalmazhatók. A számadatok várhatóan nem kerülnek egy vagy több 
könyvvizsgáló által hitelesítésre, illetve egy vagy több harmadik fél által ellenőrzésre.  

A Részalap ideiglenes befektetésként államadósság-kitettségeket tarthat államkötvények formájában. 
Nem valószínű, hogy fel lehet majd mérni, hogy ezek az államadósság-kitettségek hozzájárulnak-e 
környezetileg fenntartható tevékenységekhez. Ezen kitettségek aránya várhatóan alacsony (ha 
egyáltalán lesznek ilyenek). 

A Részalap a következő fenntarthatósági mutatókkal figyeli a támogatott jellemzőit: (1) az (a) a 
Részalap BIP/BIP-E befektetéseinek és (b) egyéb befektetéseinek százalékos aránya (a nettó 
eszközérték alapján), amelyekre vonatkozóan fenntarthatósági cselekvési terv van érvényben, amely 
tartalmazza a Részalap promotált jellemzőjének részeként meghatározott egy vagy több intézkedést; 
és (2) a Részalap vállalati kötvényportfóliójának WACI-je az indexhez viszonyított arányban.  

A fenntarthatósági mutatók módszertanának értékelése során: (1) a fenntarthatósági cselekvési terv 
tartalmát a terv elkészítésekor dokumentálják, és a Befektetéskezelő megvizsgálja, hogy a terv 
tartalmaz-e egy vagy több kijelölt intézkedést. A (2) pontban a vállalati kötvényportfólió WACI-ját 
az Indexhez viszonyított arányként mérik és alkalmazzák.  

A fenntarthatósági mutató (1) elsősorban belső forrásokra és a vonatkozó mögöttes vállalatoktól 
közvetlenül származó adatokra támaszkodik, míg a (2) az S&P Global TruCost szén-dioxid-
kibocsátási adatait használja a WACI számításaihoz. 

A módszertanokkal és az adatokkal kapcsolatos elsődleges korlátok a szubjektív megítélésre és a 
harmadik fél adatszolgáltatóira való támaszkodáshoz kapcsolódnak. 

A Kötvények és Egyéb Értékpapírok kivételével a Befektetéskezelő befektetés előtt az adott 
befektetésre vonatkozó tények és körülmények figyelembevételével elvégzi a számára ésszerű és 
megfelelő átvilágítást. A kötvények és egyéb értékpapírok esetében az átvilágítás jellege számos 
tényezőtől függ, és jellemzően mennyiségi méréseken alapul. 

A BIP/BIP-E befektetésekkel kapcsolatban a Befektetéskezelő a Blackstone Infrastruktúra 
Fenntarthatósági Szabályzatát alkalmazza. A Szabályzat egyik célja, hogy a lényeges fenntarthatósági 
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szempontokat adott esetben beépítse a felvásárlás/befektetés előtti átvilágításba, valamint a részvételi 
és monitoring folyamatokba. 

Fordítások 

Az a) pontban található Összegzés fordítása az alábbi nyelveken érhető el: bolgár, cseh, dán, észt, 
francia, görög, holland, horvát, izlandi, lengyel, lett, litván, magyar, német, norvég, olasz, portugál, 
román, spanyol, svéd, szlovák és szlovén. A fordítás és az angol nyelvű változat közötti eltérés esetén 
az angol nyelvű változat az irányadó. 
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Þessi upplýsingagjöf er gerð að því er varðar undirsjóðinn samkvæmt 1. mgr. 10. gr. reglugerðar 
Evrópuþingsins og ráðsins (ESB) 2019/2088 frá 27. nóvember 2019 („SFDR“) með viðbótum við 
framselda reglugerð framkvæmdastjórnarinnar 2022/1288 frá 6. apríl 2022. Þessa upplýsingagjöf 
ætti ekki að nota sem grundvöll fyrir ákvörðun um fjárfestingu í undirsjóðnum. Slík ákvörðun ætti 
að byggjast á útboðslýsingu undirsjóðsins, með áorðnum breytingum, endurgerðum eða viðbótum 
frá einum tíma til annars og hlutafélagasamningi, með áorðnum breytingum eða endurgerðum frá 
einum tíma til annars („tilboðsgögnin“). Ef ósamræmi er á milli þessarar upplýsingagjafar og 
tilboðsgagna, skulu tilboðsgögnin gilda. Þessi upplýsingagjöf hefur verið unnin í góðri trú en þau 
atriði sem vísað er til innan hennar endurspegla ekki bindandi þætti í stjórnun undirsjóðsins nema 
að því marki sem þau eru slík samkvæmt útboðsgögnum. Skilgreind hugtök sem ekki eru skilgreind 
á annan hátt hafa þá merkingu sem þeim eru gefin í útboðslýsingu undirsjóðsins. 

a) Yfirlit 

Þessi fjármálaafurð stuðlar að umhverfislegum eða félagslegum eiginleikum en hefur ekki sjálfbæra 
fjárfestingu að markmiði. 

Undirsjóðurinn leggur áherslu á eftirfarandi umhverfislega og/eða félagslega eiginleika: 

1. Að því er varðar allar innviðafjárfestingar þar sem undirsjóðurinn á hlutabréfaeign í eða við 
hlið BIP eða BIP-Evrópu („BIP/BIP-E fjárfesting“) mun fjárfestingastjórinn tryggja að 
viðkomandi BIP/BIP-E fjárfestingar innleiði sjálfbærniáætlun sem inniheldur að minnsta 
kosti eitt atriði úr lista yfir tilskildar aðgerðir.  

2. Með tilliti til skuldabréfa og annarra verðbréfa dregur úr vegnu meðaltali kolefnisstyrks („ 
WACI “) fyrirtækjaskuldabréfasafns síns samanborið við BofA Merrill Lynch US High 
Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index ) („vísitalan“). 

Fjárfestingarmarkmið undirsjóðsins er að skila aðlaðandi áhættuleiðréttri ávöxtun sem samanstendur 
bæði af núverandi tekjum og langtímafjármögnun. 

Undirsjóðurinn hyggst fyrst og fremst fjárfesta, annaðhvort beint eða með því að fjárfesta í gegnum 
milliliðafjárfestingar eins og BXINFRA Aggregator, Infrastructure Investments innan Core+ eða 
Core sviðsins, og nýta hæfileika og fjárfestingagetu Blackstone Infrastructure Platform til að skapa 
aðlaðandi eignasafn innviðafjárfestinga sem eru dreifðar yfir landfræðileg svæði. Í minna mæli mun 
undirsjóðurinn einnig fjárfesta í skuldabréfum og öðrum verðbréfum í hverju tilviki þvert á 
eignaflokka (ekki takmarkað við innviði) til að afla tekna, auðvelda fjármagnsútfærslu og veita 
mögulega uppsprettu lausafjár. Fjárfestingarstefnu undirsjóðsins er lýst í meginmáli 
útboðslýsingarinnar.  

Í tengslum við kynntan eiginleika (1) leitast undirsjóðurinn við að ná fram kynntum eiginleika sínum 
með samstarfi við BIP/BIP-E fjárfestingar og eftirliti með öðrum ákveðnum fjárfestingum. Í tengslum 
við kynntan eiginleika (2) miðar undirsjóðurinn að því að takmarka kolefnisstyrk með tilliti til 
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fyrirtækjaskuldabréfasafns hans með því að miða við að minnsta kosti 50% lægri WACI en vísitöluna 
með því að lækka kerfisbundið vægi einstakra útgefenda með mikinn kolefnisstyrk.  

Þegar undirsjóðurinn hefur verið að fullu fjárfestur er gert ráð fyrir að a.m.k. 60% af eignum 
undirsjóðsins verði „#1 í samræmi við eiginleika E/S“. 

Undirsjóðurinn getur gert eina eða fleiri „sjálfbærar fjárfestingar“ í skilningi 2. gr. 17. mgr. SFDR en 
hann skuldbindur sig ekki til að gera slíka fjárfestingu. Undirsjóðurinn hefur ekki sjálfbæra 
fjárfestingu að sínu markmiði. 

Undirsjóðurinn getur fjárfest í umhverfislega sjálfbærri atvinnustarfsemi eins og hún er skilgreind í 
reglugerð (ESB) 2020/852 („Flokkunarsamræmdar fjárfestingar“) en hann skuldbindur sig ekki 
til slíkra fjárfestinga – það er ekki hluti af fjárfestingarstefnu undirsjóðsins að leitast með virkum 
hætti við að fjárfesta í Flokkunarsamræmdum fjárfestingum og því hefur lágmark 
Flokkunarsamræmdar fjárfestinga verið metið núll prósent. 

Að því marki sem undirsjóðurinn greinir frá því í ársskýrslu sinni að hlutfall fjárfestinga séu 
Flokkunarsamræmdar fjárfestingar má leiða þessar tölur út frá opinberri birtingu og/eða jafngildum 
upplýsingum sem fengnar eru beint frá félögum sem fjárfest er í. Í sumum tilvikum er einnig hægt að 
nota viðbótarmat og mat byggt á upplýsingum frá öðrum heimildum. Ekki er gert ráð fyrir að tölur 
séu tryggðar af einum eða fleiri endurskoðendum eða yfirfarnar af einum eða fleiri þriðju aðilum.  

Undirsjóðurinn getur haldið ríkisskuldbindingum í formi ríkisskuldabréfa sem tímabundnum 
fjárfestingum. Ólíklegt er að hægt verði að meta hvort þessar ríkisskuldbindingar stuðli að 
umhverfisvænni starfsemi. Gert er ráð fyrir að hlutfall þessara áhættuskuldbindinga verði lágt (ef 
eitthvað). 

Undirsjóðurinn fylgist með eiginleika sínum með eftirfarandi sjálfbærnivísum: (1) hlutfall (miðað við 
NAV) af (a) BIP/BIP-E fjárfestingum undirsjóðsins og (b) öðrum fjárfestingum, í hverju tilviki fyrir 
sig, þar sem aðgerðaáætlun um sjálfbærni er til staðar, þar á meðal einum eða fleiri aðgerðaþáttum 
sem tilgreindir eru sem hluti af kynntum eiginleika undirsjóðsins; og (2) WACI 
fyrirtækjaskuldabréfasafns undirsjóðsins sem hlutfall miðað við vísitöluna.  

Þegar aðferðafræði varðandi sjálfbærnivísa er metin: fyrir (1) er innihald aðgerðaáætlunar um 
sjálfbærni skráð þegar aðgerðaáætlunin er gerð og fjárfestingastjórinn mun meta hvort 
aðgerðaáætlunin inniheldur einn eða fleiri af tilgreindu aðgerðaþáttunum. Fyrir (2) er WACI 
fyrirtækjaskuldabréfasafnsins metið og notað sem hlutfall miðað við vísitöluna.  

Sjálfbærnivísir (1) byggir fyrst og fremst á innri heimildum og gögnum sem aflað er beint frá 
viðkomandi undirliggjandi félögum, en (2) notar TruCost gögn um kolefnislosun frá S&P Global til 
að reikna út WACI. 

Helstu takmarkanir á aðferðafræði og gögnum tengjast því að treysta á huglægt mat og að reiða sig á 
utanaðkomandi gagnaveitendur. 

Áður en fjárfesting er gerð, önnur en í tengslum við skuldagerninga og önnur verðbréf, mun 
fjárfestingastjórinn framkvæma áreiðanleikakönnunina sem hann telur sanngjarna og viðeigandi 
miðað við staðreyndir og aðstæður sem eiga við um hverja fjárfestingu. Fyrir skuldagerninga og önnur 
verðbréf fer eðli áreiðanleikakannana eftir ýmsum þáttum og byggist yfirleitt á megindlegum 
mælikvörðum. 

Í tengslum við BIP/BIP-E fjárfestingar mun fjárfestingastjórinn beita sjálfbærnistefnu Blackstone 
Infrastructure. Eitt markmið Stefnunnar er að fella efnisleg sjálfbærnisjónarmið inn í 
áreiðanleikakönnun fyrir kaup/fjárfestingu og þátttöku- og eftirlitsferli, eftir því sem við á. 
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Þýðingar 

Þýðingar á samantekt af hluta a) er að finna hér að neðan á eftirfarandi tungumálum: Búlgörsku, 
króatísku, tékknesku, dönsku, hollensku, eistnesku, frönsku, þýsku, grísku, ungversku, íslensku, 
ítölsku, lettnesku, litháísku, norsku, pólsku, portúgölsku, rúmensku, slóvakísku, slóvensku, spænsku 
og sænsku. Ef misræmi er á milli þýðingar og ensku útgáfunnar skal enska útgáfan gilda. 
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La presente comunicazione è resa in relazione al Comparto ai sensi dell'articolo 10, paragrafo 1, del 
regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 
(“SFDR”), integrato dal regolamento delegato 2022/1288 della Commissione del 6 aprile 2022. La 
presente comunicazione non deve essere utilizzata come base per decidere di investire o meno nel 
Comparto. Tale decisione dovrà basarsi sul prospetto del Comparto, di volta in volta modificato, 
riformulato o integrato e sul contratto di società in accomandita, di volta in volta modificato o 
riformulato (i “Documenti di Offerta”). In caso di discrepanza tra la presente comunicazione e i 
Documenti di Offerta prevarranno i Documenti di Offerta. La presente comunicazione è stata redatta 
in buona fede, ma i temi in essa menzionati non riflettono aspetti vincolanti della gestione del 
Comparto, se non nella misura in cui siano tali ai sensi dei Documenti di Offerta. I termini non 
altrimenti definiti hanno il significato loro attribuito nel Prospetto del Comparto. 

a) Riepilogo 

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha l’obiettivo di 
realizzare investimenti sostenibili. 

Il Comparto promuove le seguenti caratteristiche ambientali e/o sociali: 

1. In relazione a tutti gli Investimenti Infrastrutturali in cui il Comparto detiene una 
partecipazione azionaria in o insieme a BIP o BIP-Europe (un “Investimento BIP/BIP-E”), 
il Gestore degli Investimenti garantirà che l’Investimento BIP/BIP-E in questione attui un 
piano d’azione di sostenibilità che comprenda almeno uno degli elementi d’azione prescritti.  

2. Per quanto riguarda i Titoli di Debito e gli Altri Titoli, la riduzione dell’intensità carbonica 
media ponderata (“WACI”) del portafoglio di obbligazioni corporate rispetto all’Indice 
BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained (Bloomberg: Indice HUC0) (l’“Indice”). 

L’obiettivo di investimento del Comparto è di fornire rendimenti interessanti adeguati al rischio, 
comprendenti sia il reddito corrente che l’apprezzamento del capitale a lungo termine. 

Il Comparto intende principalmente realizzare, direttamente o investendo tramite Veicoli Intermedi 
come BXINFRA Aggregator, Investimenti Infrastrutturali Core+ o Core, sfruttando il talento e le 
capacità di investimento della Piattaforma Blackstone Infrastructure per creare un portafoglio 
appetibile di investimenti infrastrutturali diversificati in varie zone geografiche. In misura minore, il 
Comparto investirà anche in Titoli di Debito e Altri Titoli, sempre su tutte le asset class (non 
limitatamente alle infrastrutture), allo scopo di generare reddito, facilitare l’impiego del capitale e 
fornire una potenziale fonte di liquidità. La strategia d’investimento del Comparto è descritta nel 
Prospetto.  

Per quanto riguarda la caratteristica promossa (1), il Comparto mira a realizzare la caratteristica 
promossa mediante l’interlocuzione con gli investimenti BIP/BIP-E e il monitoraggio di alcuni altri 
investimenti. In relazione alla caratteristica promossa (2), il Comparto mira a limitare l’intensità di 
carbonio rispetto al proprio portafoglio di obbligazioni corporate, puntando a un WACI inferiore di 
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almeno il 50% rispetto all’Indice mediante una sottoponderazione sistematica degli emittenti singoli 
ad alta intensità di carbonio. 

Una volta che il Comparto è interamente investito, si prevede che almeno il 60% delle attività del 
Comparto sarà “#1 Allineato con caratteristiche E/S”. 

Il Comparto può effettuare uno o più “investimenti sostenibili” ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 17, 
del regolamento SFDR, ma non si impegna in tal senso. Il Comparto non ha come obiettivo 
l’effettuazione di investimenti sostenibili. 

Il Comparto può investire in attività economiche ecosostenibili come definite nel regolamento (UE) 
2020/852 (“Investimenti allineati alla tassonomia”) ma non si impegna in tal senso. Non rientra 
nella strategia d’investimento del Comparto cercare attivamente di effettuare Investimenti allineati 
alla tassonomia. Pertanto, la quantità minima degli Investimenti allineati alla tassonomia è stata 
valutata allo zero percento. 

Se nella relazione annuale il Comparto comunica che una percentuale degli Investimenti è allineata 
alla Tassonomia, tali dati potrebbero derivare da divulgazioni pubbliche e/o informazioni equivalenti 
ottenute direttamente da società partecipate. In alcune circostanze possono essere utilizzate anche 
valutazioni e stime complementari basate su informazioni provenienti da altre fonti. I dati non sono 
generalmente verificati da uno o più revisori o analizzati da uno o più terzi.  

Il Comparto può detenere esposizioni sovrane nella forma di debito sovrano quale investimento 
temporaneo. È improbabile che si riesca a valutare se queste esposizioni sovrane contribuiscano ad 
attività ecosostenibili. Si prevede che la percentuale di queste (eventuali) esposizioni sia contenuta. 

Il Comparto monitora la caratteristica promossa con i seguenti indicatori di sostenibilità: (1) 
percentuale (per NAV) di (a) Investimenti BIP/BIP-E del Comparto e (b) altri investimenti, in ogni 
caso in relazione ai quali esiste un piano d’azione di sostenibilità comprendente uno o più degli 
elementi d’azione identificati nell’ambito della caratteristica promossa del Comparto; e (2) WACI del 
portafoglio di obbligazioni corporate del Comparto in rapporto all’Indice.  

Quando si valutano le metodologie riguardanti gli indicatori di sostenibilità: per (1) i contenuti del 
piano d’azione di sostenibilità sono registrati quando il piano d’azione è messo in atto e il Gestore 
degli investimenti valuterà se il piano d’azione contiene uno o più degli elementi d’azione identificati. 
Per (2), il WACI del portafoglio di obbligazioni corporate è misurato e applicato come rapporto 
rispetto all’Indice.  

L’indicatore di sostenibilità (1) si basa principalmente su fonti interne e su dati ottenuti direttamente 
dalle società sottostanti in questione, mentre (2) utilizza i dati sulle emissioni di carbonio TruCost di 
S&P Global per i calcoli WACI. 

Le limitazioni primarie alle metodologie e ai dati riguardano l’affidabilità del giudizio soggettivo e la 
dipendenza da terzi fornitori di dati. 

Prima di effettuare un investimento che non sia in relazione al Debito e agli Altri Titoli, il Gestore 
degli Investimenti condurrà la due diligence che ritiene ragionevole e appropriata sulla base dei fatti 
e delle circostanze applicabili a ciascun Investimento. Per i titoli di Debito e Altri Titoli, la natura 
della due diligence dipenderà da una serie di fattori e si baserà solitamente su misure quantitative. 

Per quanto riguarda gli Investimenti BIP/BIP-E, il Gestore degli Investimenti applicherà la Politica 
di sostenibilità di Blackstone Infrastructure. Uno degli scopi della Politica è di incorporare 
considerazioni di sostenibilità sostanziali nei processi di due diligence pre-acquisizione/investimento 
e di interlocuzione e di monitoraggio, a seconda dei casi. 
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Traduzioni 

La traduzione della sezione a) Riepilogo è fornita nelle seguenti lingue: bulgaro, croato, ceco, danese, 
estone, francese, greco, islandese, italiano, lettone, lituano, norvegese, olandese, polacco, portoghese, 
rumeno, slovacco, sloveno, spagnolo, svedese, tedesco e ungherese. In caso di discrepanza tra la 
traduzione e la versione inglese, prevarrà la versione inglese. 
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Latvian 

Vides aizsardzības un sociālo īpašību veicināšanas pārredzamība 

Produkta nosaukums ("Apakšfonds") LEI kods 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Šī informācija par Apakšfondu tiek atklāta saskaņā ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2019. gada 
27. novembra Regulas (ES) 2019/2088 (“SFDR”) 10. panta 1. punktu, kas papildināta ar Komisijas 
2022. gada 6. aprīļa Deleģēto regulu 2022/1288. Šo informāciju nevajadzētu izmantot kā pamatu 
lēmumam ieguldīt Apakšfondā. Ieguldīšanas lēmumi ir jābalsta uz Apakšfonda privāto investīciju 
memorandu, kas laiku pa laikam var tikt grozīts, izdots atkārtoti vai papildināts, un ierobežotas 
atbildības partnerattiecību nolīgumu, kas laiku pa laikam var tikt grozīts vai izdots atkārtoti 
(“Piedāvājuma dokumenti”). Ja pastāv neatbilstības starp šajā dokumentā atklāto informāciju un 
Piedāvājuma dokumentiem, tad jāvadās pēc Piedāvājuma dokumentiem. Šis informācijas atklāšanas 
dokuments ir sagatavots godprātīgi un labticīgi, tomēr tajā izskatītie jautājumi neatspoguļo 
Apakšfonda vadības saistošos aspektus, izņemot tādā apjomā, kāds norādīts arī Piedāvājuma 
dokumentos. Citur nedefinētiem terminiem ir tāda nozīme, kāda tiem piešķirta Apakšfonda 
prospektā. 

a) Kopsavilkums 

Šis finanšu produkts atbalsta vides vai sociālos raksturlielumus, bet tā mērķis nav ilgtspējīgi 
ieguldījumi. 

Apakšfonds veicina šādas vides aizsardzības un sociālās īpašības: 

1. Attiecībā uz visiem infrastruktūras ieguldījumiem, kuros Apakšfondam ir kapitāla daļas BIP 
vai BIP-Europe vai līdzās tiem (“BIP/BIP-E ieguldījums”), Ieguldījumu pārvaldnieks 
nodrošinās, ka attiecīgais BIP/BIP-E ieguldījums īsteno ilgtspējīgas rīcības plānu, kurā 
iekļauts vismaz viens punkts no noteikto rīcības punktu saraksta.   

2. Attiecībā uz Parādu un citiem vērtspapīriem to korporatīvo obligāciju portfeļa vidējās svērtās 
oglekļa emisijas intensitātes (" WACI ") samazinājums salīdzinājumā ar  BofA Merrill Lynch 
US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) ("Indekss"). 

Apakšfonda ieguldījumu mērķis ir sniegt pievilcīgu, riskam atbilstošu atdevi, kas sastāv gan no 
pašreizējiem ienākumiem, gan ilgtermiņa kapitāla vērtības pieauguma. 

Apakšfonds plāno pirmām kārtām vai nu tieši, vai ar investīciju starpniecību, piemēram, BXINFRA 
Aggregator, veikt Infrastruktūras investīcijas Core+ vai Core telpā, izmantojot Blackstone 
Infrastruktūras platformas investīciju iespējas, lai izveidotu pievilcīgu infrastruktūras investīciju 
portfeli, kas ir diversificēts dažādās ģeogrāfiskajās vietās. Mazākā mērā Apakšfonds ieguldīs arī 
Parādu un citos vērtspapīros dažādās aktīvu klasēs (ne tikai infrastruktūrā), lai gūtu ienākumus, 
atvieglotu kapitāla izvietošanu un nodrošinātu potenciālu likviditātes avotu. Apakšfonda investīciju 
stratēģija ir aprakstīta Prospektā.  

Saistībā ar veicināto raksturlielumu (1) apakšfonds cenšas sasniegt savu atbalstīto aspektu, iesaistoties 
BIP/BIP-E ieguldījumos un uzraugot citus noteiktus ieguldījumus. Saistībā ar veicināmo 
raksturlielumu (2) apakšfonds cenšas ierobežot oglekļa emisiju intensitāti attiecībā uz savu 
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korporatīvo obligāciju portfeli, nosakot vismaz par 50 % zemāku WACI nekā indeksam, sistemātiski 
samazinot individuālos emitentus ar augstu oglekļa emisiju intensitāti.  

Pēc tam, kad Apakšfonds ir pilnībā ieguldīts, ir sagaidāms, ka vismaz 60% no Apakšfonda aktīviem 
būs "#1 saskaņoti ar E/S raksturlielumiem". 

Apakšfonds var veikt vienu vai vairākus “ilgtspējīgus ieguldījumus” SFDR 2. panta 17. punkta 
izpratnē, tomēr Apakšfonds neapņemas veikt šādus ieguldījumus. Apakšfonda mērķis nav ilgtspējīgas 
investīcijas. 

Apakšfonds var veikt ieguldījumus vidi saudzējošās (ilgtspējīgās) ekonomiskās darbībās, kā to definē 
Regula (ES) 2020/852 (“Taksonomijai atbilstoši ieguldījumi”), tomēr Apakšfonds neapņemas veikt 
šādus ieguldījumus — Apakšfonda ieguldījumu stratēģijā nav noteikta mērķa aktīvi censties ieguldīt 
Taksonomijas regulai atbilstošās investīcijās, un tāpēc Taksonomijas atbilstības investīciju 
minimālais apjoms ir novērtēts kā nulle procenti. 

Ja Apakšfonds savā gada pārskatā ziņo, ka daļa ieguldījumu ir Taksonomijas regulai atbilstoši 
ieguldījumi, šie skaitļi var būt iegūti no publiskās informācijas izpaušanas un/vai līdzvērtīgas 
informācijas, kas tieši iegūta no investīciju kompānijām. Dažos apstākļos var izmantot arī 
papildinošus novērtējumus un aplēses, kuru pamatā ir informācija no citiem avotiem. Nav paredzams, 
ka jebkādus skaitļus apstiprinās viens vai vairāki revidenti vai pārskatīs viena vai vairākas trešās 
personas.  

Apakšfonds var turēt suverēnos riska darījumus suverēno parādu veidā kā pagaidu ieguldījumus. Maz 
ticams, ka būs iespējams novērtēt, vai šie suverēnie riska darījumi veicina ekoloģiski ilgtspējīgas 
darbības. Gaidāms, ka šo ekspozīciju īpatsvars būs neliels (ja tāds būs). 

Apakšfonds uzrauga savu veicināmo raksturlielumu ar šādiem ilgtspējas rādītājiem: (1) procentuālā 
daļa (pēc neto aktīvu vērtības) no (a) apakšfonda BIP/BIP-E ieguldījumiem un (b) citiem 
ieguldījumiem, attiecībā uz kuriem katrā gadījumā ir izstrādāts ilgtspējas rīcības plāns,kas ietver 
vienu vai vairākus no apakšfonda veicinātā raksturlieluma ietvaros noteiktajiem pasākumiem; un (2) 
apakšfonda korporatīvo obligāciju portfeļa WACI kā attiecība pret indeksu.  

Novērtējot ilgtspējības rādītāju metodiku: (1) ilgtspējības rīcības plāna saturs tiek reģistrēts, kad 
rīcības plāns tiek ieviests, un Ieguldījumu pārvaldnieks novērtēs, vai rīcības plānā ir iekļauts viens 
vai vairāki no noteiktajiem rīcības elementiem. (2) gadījumā korporatīvo obligāciju portfeļa WACI 
tiek mērīts un piemērots kā attiecība pret indeksu.  

Ilgtspējības rādītājs (1) galvenokārt balstās uz iekšējiem avotiem un datiem, kas iegūti tieši no 
attiecīgajiem pamatā esošajiem uzņēmumiem, savukārt (2) WACI aprēķiniem izmanto S&P Global 
TruCost oglekļa emisiju datus. 

Galvenie metodiku un datu ierobežojumi ir saistīti ar paļaušanos uz subjektīvu spriedumu un trešo 
pušu datu sniedzējiem. 

Pirms ieguldījuma veikšanas, izņemot ieguldījumus saistībā ar Parāda un citiem vērtspapīriem, 
Ieguldījumu pārvaldnieks veiks pienācīgu izpēti, ko tas uzskata par saprātīgu un piemērotu, 
pamatojoties uz faktiem un apstākļiem, kas attiecas uz katru Ieguldījumu. Parāda un citu vērtspapīru 
gadījumā uzticamības pārbaudes raksturs būs atkarīgs no vairākiem faktoriem un parasti būs balstīts 
uz kvantitatīviem rādītājiem. 

Saistībā ar BIP/BIP-E Ieguldījumiem ieguldījumu pārvaldnieks piemēros Blackstone infrastruktūras 
ilgtspējības politiku. Viens no Politikas mērķiem ir iekļaut būtiskus ilgtspējības apsvērumus 
pirmsiegādes/ieguldījumu izpētē, iesaistes un uzraudzības procesos, ja piemērojams. 
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Tulkojumi 

Sadaļas a) Kopsavilkums tulkojumi ir sniegti šādās valodās: bulgāru, horvātu, čehu, dāņu, holandiešu, 
igauņu, franču, vācu, grieķu, ungāru, islandiešu, itāļu, latviešu, lietuviešu, norvēģu, poļu, portugāļu, 
rumāņu, slovāku, slovēņu, spāņu un zviedru. Ja pastāv neatbilstības starp tulkojumu un versiju angļu 
valodā, tad noteicošā ir versija angļu valodā. 
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Lithuanian 

Aplinkosauginių ir socialinių savybių skatinimo skaidrumas 

Produkto pavadinimas (toliau – Subfondas) LEI numeris 

„Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV“ – „Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF“ 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Ši informacija apie Subfondą atskleidžiama pagal 2019 m. lapkričio 27 d. Europos Parlamento ir 
Tarybos reglamento (ES) 2019/2088 (toliau – TFIAR), papildyto 2022 m. balandžio 6 d. Komisijos 
deleguotuoju reglamentu 2022/1288, 10 straipsnio 1 dalį. Šia informacija neturėtų būti remiamasi 
priimant sprendimą investuoti į Subfondą. Tokį sprendimą reikėtų priimti remiantis Subfondo 
prospektu su vėlesniais pakeitimais, pataisymais ar papildymais ir komanditinės ūkinės bendrijos 
sutartimi su vėlesniais pakeitimais ar pataisymais (toliau – Siūlymo dokumentai). Esant šios 
informacijos ir Pasiūlymo dokumentų neatitikimų, pirmenybė teikiama Pasiūlymo dokumentams. Ši 
informacija buvo parengta sąžiningai, tačiau joje nurodyti klausimai neatspindi privalomų Subfondo 
valdymo veiksnių, išskyrus atvejus, kai jie tokie yra pagal Pasiūlymo dokumentus arba turi būti 
pagal teisės aktų reikalavimus. Iš didžiosios raidės vartojamos sąvokos, neapibrėžtos kitaip, turi 
tokią reikšmę, kokia joms suteikta Subfondo Prospekte. 

a) Santrauka 

Šis finansinis produktas skatina aplinkosauginius ar socialinius ypatumus, tačiau jo tikslas nėra tvarus 
investavimas. 

Subfondas skatina šiuos aplinkos ir (arba) socialinius ypatumus: 

1. visų infrastruktūros investicijų, kuriose Subfondas turi akcijų BIP arba „BIP-Europe“ (toliau 
– BIP/BIP-E investicija) arba kartu su jais, atveju Investicijų valdytojas užtikrins, kad 
atitinkama BIP/BIP-E investicija įgyvendintų tvarumo veiksmų planą, kuris apima bent vieną 
punktą iš nustatytų veiksmų sąrašo.  

2. Dėl skolos ir kitų vertybinių popierių, įmonių obligacijų portfelio svertinio vidutinio anglies 
intensyvumo (angl. „weighted average carbon intensity“, WACI) sumažėjimą, palyginti su 
„BofA Merrill Lynch USA“ aukšto pelningumo riboto indeksu („Bloomberg: HUC0“ 
indeksas) (toliau – Indeksas). 

Subfondo investavimo tikslas – užtikrinti patrauklią pagal riziką pakoreguotą grąžą, kurią sudaro 
einamosios pajamos ir ilgalaikis kapitalo vertės didėjimas. 

Subfondas ketina pirmiausia tiesiogiai arba investuodamas per tarpininkus, pvz., „BXINFRA 
Aggregator“, investuoti į infrastruktūrą „Core+“ arba „Core“ srityje, pasinaudodamas „Blackstone 
Infrastructure Platform“ talentais ir investavimo galimybėmis, kad sukurtų patrauklų infrastruktūros 
investicijų portfelį, diversifikuotą pagal geografines vietoves. Mažesniu mastu Subfondas taip pat 
investuos į skolos ir kitus vertybinius popierius, kiekvienu atveju įvairiose turto klasėse 
(neapsiribojant infrastruktūra), siekdamas generuoti pajamas, palengvinti kapitalo panaudojimą ir 
užtikrinti potencialų likvidumo šaltinį. Subfondo investavimo strategija aprašyta pagrindinėje 
prospekto dalyje.  

Atsižvelgiant į skatinamą ypatumą 1), Subfondas siekia įgyvendinti savo skatinamą ypatumą 
bendradarbiaudamas su BIP/BIP-E investicijomis ir stebėdamas kitas tam tikras investicijas. 
Atsižvelgiant į skatinamą ypatumą 2), Subfondas siekia apriboti anglies dioksido intensyvumą savo 
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įmonių obligacijų portfelyje, sistemingai sumažindamas atskirų emitentų, kurių anglies dioksido 
intensyvumas yra didelis, svorį, kad WACI būtų bent 50 % mažesnis nei indekso.  

Kai Subfondas bus visiškai investuotas, tikimasi, kad ne mažiau kaip 60 % subfondo turto bus „#1 
suderinta su E/S charakteristikomis“. 

Subfondas gali atlikti vieną ar daugiau tvarių investicijų, kaip apibrėžta TFIAR 2 straipsnio 17 dalyje, 
tačiau jis neįsipareigoja atlikti tokių investicijų. Subfondo tikslas nėra tvariai investuoti. 

Subfondas gali investuoti į aplinkos atžvilgiu tvarią ekonominę veiklą, kaip apibrėžta Reglamente 
(ES) 2020/852 (toliau – Taksonominės investicijos), tačiau jis neįsipareigoja investuoti – Subfondo 
investavimo strategijoje nenumatyta aktyviai siekti investuoti į Taksonomines investicijas, todėl 
nustatyta, kad minimali Taksonominių investicijų apimtis yra 0 procentų. 

Jeigu Subfondas savo metinėje ataskaitoje nurodo, kad dalis investicijų yra suderintos su 
Taksonominėmis investicijomis, šie skaičiai gali būti gauti iš viešai skelbiamos informacijos ir (arba) 
lygiavertės informacijos, gautos tiesiogiai įmonių, į kurias investuojama. Kai kuriais atvejais gali būti 
naudojami ir papildomi vertinimai bei įverčiai, pagrįsti informacija iš kitų šaltinių. Nesitikima, kad 
bet kokie skaičiai bus patvirtinti vieno ar kelių auditorių arba peržiūrėti vienos ar kelių trečiųjų šalių.  

Subfondas gali laikyti valstybės skolos vertybinių popierių pozicijas kaip laikinas investicijas. Mažai 
tikėtina, kad bus galima įvertinti, ar šios valstybės skolos vertybinių popierių pozicijos prisideda prie 
aplinkai tvarios veiklos. Tikimasi, kad šių pozicijų dalis bus maža (jei tokių bus). 

Subfondas stebi savo skatinamus ypatumus pagal šiuos tvarumo rodiklius: 1) procentinę dalį (pagal 
NAV) a) Subfondo BIP/BIP-E investicijų ir b) kitas investicijas, kurių kiekvienu atveju yra parengtas 
tvarumo veiksmų planas, įskaitant vieną ar kelis veiksmus, nurodytus kaip Subfondo skatinamą 
ypatumą; ir 2) Subfondo korporacinių obligacijų portfelio WACI kaip santykį su indeksu.  

Vertinant metodikas, susijusias su tvarumo rodikliais: 1) tvarumo veiksmų plano turinys 
užregistruojamas, kai veiksmų planas įgyvendinamas, ir investicijų valdytojas įvertina, ar veiksmų 
plane yra vienas ar daugiau nustatytų veiksmų punktų. Dėl 2) punkto įmonių obligacijų portfelio 
WACI yra matuojamas ir taikomas kaip santykis su indeksu.  

Tvarumo rodiklis 1) punkte pirmiausia grindžiamas vidiniais šaltiniais ir duomenimis, gautais 
tiesiogiai iš atitinkamų pagrindinių įmonių, o 2) punkto WACI skaičiavimams naudojami „S&P 
Global TruCost“ anglies dioksido išmetimo duomenys. 

Pagrindiniai metodikų ir duomenų apribojimai susiję su priklausomybe nuo subjektyvaus vertinimo 
ir priklausomybe nuo trečiųjų šalių duomenų teikėjų. 

Prieš atlikdamas investiciją, išskyrus investicijas į skolos ir kitus vertybinius popierius, investicijų 
valdytojas atliks deramą patikrinimą, kurį jis laiko pagrįstu ir tinkamu, remdamasis kiekvienai 
investicijai taikytinais faktais ir aplinkybėmis. Dėl skolų ir kitų vertybinių popierių deramo 
patikrinimo pobūdis priklausys nuo keleto veiksnių ir paprastai bus grindžiamas kiekybiniais 
rodikliais. 

Investicijų į BIP/BIP-E atžvilgiu, Investicijų valdytojas taikys „Blackstone“ infrastruktūros tvarumo 
politiką. Vienas iš politikos tikslų – įtraukti esminius tvarumo veiksnius į įsigijimo / investavimo prieš 
patikrinimą ir įsitraukimo bei stebėjimo procesus, jei taikoma. 

Vertimai 

Toliau pateikiami a punkto santraukos vertimai šiomis kalbomis: bulgarų, kroatų, čekų, danų, olandų, 
estų, prancūzų, vokiečių, graikų, vengrų, islandų, italų, latvių, lietuvių, norvegų, lenkų, portugalų, 
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rumunų, slovakų, slovėnų, ispanų ir švedų. Esant vertimo ir versijos anglų kalba neatitikimui, 
pirmenybė teikiama versijai anglų kalba. 
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Åpenhet i fremmingen av miljømessige og sosiale egenskaper 
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Denne redegjørelsen gis for fondet ifølge artikkel 10(1) i Europaparlaments- og rådsforordning (EU) 
2019/2088 av 27. november 2019 («SFDR») som supplert ved delegert kommisjonsforordning 
2022/1288 av 6. april 2022. Denne informasjonen skal ikke brukes som grunnlag for en beslutning 
om å investere i fondet. En slik beslutning bør baseres på fondets prospekt, med endringer, 
omformuleringer eller tillegg fra tid til annen, og avtalen om kommandittselskap, med endringer 
eller omformuleringer fra tid til annen («Tilbudsdokumentene»). I tilfelle uoverensstemmelse 
mellom denne redegjørelsen og Tilbudsdokumentene, skal Tilbudsdokumentene ha forrang. Denne 
redegjørelsen er utarbeidet i god tro, men de forhold som omtales i redegjørelsen, gjenspeiler ikke 
bindende aspekter ved forvaltningen av fondet, bortsett fra i den grad de er det ifølge 
Tilbudsdokumentene. Definerte begreper som ikke er definert på annen måte, har den betydningen 
de har i prospektet. 

a) Sammendrag 

Dette finansielle produktet fremmer miljømessige eller sosiale egenskaper, men har ikke som mål å 
bygge bærekraftige investeringer. 

Fondet fremmer følgende miljømessige og sosiale egenskaper: 

1. Når det gjelder alle infrastrukturinvesteringer der underfondet har en aksjepost i eller ved 
siden av BIP eller BIP-Europe (en « BIP/BIP-E-investering »), vil investeringsforvalteren 
sørge for at den relevante BIP/BIP-E-investeringen implementerer en handlingsplan for 
bærekraft som inkluderer minst ett punkt fra en liste over foreskrevne handlingspunkter.  

2. Når det gjelder gjeld og andre verdipapirer, reduksjonen av den vektede gjennomsnittlige 
karbonintensiteten (« WACI ») i porteføljen med selskapsobligasjoner sammenlignet med 
BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0-indeksen ) (« 
indeksen »). 

Delfondets investeringsmål er å levere attraktiv risikojustert avkastning bestående av både løpende 
inntekt og langsiktig kapitalvekst. 

Delfondet har primært til hensikt å investere, enten direkte eller ved å investere gjennom 
mellomliggende selskaper som BXINFRA Aggregator, i infrastrukturinvesteringer innenfor Core+ 
eller Core-området, og utnytte talentene og investeringskapasiteten til Blackstone Infrastructure 
Platform for å skape en attraktiv portefølje av infrastrukturinvesteringer diversifisert over geografiske 
områder. I mindre grad vil underfondet også investere i gjeld og andre verdipapirer i hvert tilfelle 
over aktivaklasser (ikke begrenset til infrastruktur) for å generere inntekter, legge til rette for 
kapitalutplassering og gi en potensiell kilde til likviditet. Underfondets investeringsstrategi er 
beskrevet i prospektets hoveddel.  

I forbindelse med fremmet egenskap (1), søker underfondet å oppnå kjennetegnene det fremmer ved 
hjelp av engasjement med BIP/BIP-E Investments og overvåking av andre visse investeringer. Med 
hensyn til kjennetegn som fremmes (2) har underfondet som mål å begrense karbonintensiteten i sin 
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portefølje av selskapsobligasjoner ved å sikte mot en WACI på minst 50 % lavere enn indeksen ved 
systematisk å legge mindre vekt på individuelle utstedere med høy karbonintensitet. 

Når underfondet er fullt investert, forventes det at minst 60 % av underfondets eiendeler vil være «nr. 
1 i samsvar med E/S-karakteristikker». 

Fondet kan foreta en eller flere «bærekraftige investeringer» ifølge artikkel 2(17) i SFDR, men 
forplikter seg ikke til å foreta slike investeringer. Fondet har ikke bærekraftige investeringer som mål. 

Underfondet kan foreta investeringer i miljømessig bærekraftig økonomiske aktiviteter som definert 
i EU-forordning 2020/852 («Taksonomisk tilpassede» investeringer), men det forplikter seg ikke til 
å foreta slike investeringer – det er ikke en del av underfondets investeringsstrategi å aktivt investere 
i taksonomijusterte investeringer, og derfor er minimumsomfanget av taksonomijusterte investeringer 
vurdert til å være null prosent. 

I den grad underfondet rapporterer i sin årsrapport at en andel av investeringene er 
taksonomitilpassede investeringer, kan disse tallene være utledet fra offentlige opplysninger og/eller 
tilsvarende informasjon direkte innhentet fra selskaper det er investert i. Under noen omstendigheter 
kan det også brukes komplementære vurderinger og estimater basert på informasjon fra andre kilder. 
Det forventes ikke at tall blir bekreftet av én eller flere revisorer eller gjennomgått av én eller flere 
tredjeparter.  

Underfondet kan holde statsobligasjoner i form av statsgjeld som midlertidige investeringer. Det er 
usannsynlig at det vil være mulig å vurdere om disse statseide eksponeringene bidrar til miljømessig 
bærekraftig virksomhet. Andelen av disse eksponeringene forventes å være lav (om noen). 

Delfondet overvåker sine promoterte egenskaper ved hjelp av følgende bærekraftsindikatorer: (1) 
prosentandel (etter NAV) av (a) underfondets BIP/BIP-E-investeringer og (b) andre investeringer, i 
hvert tilfelle der det finnes en handlingsplan for bærekraft som inkluderer ett eller flere av 
handlingspunktene som er identifisert som en del av kjennetegnene som underfondet fremmer; og (2) 
WACI for underfondets selskapsobligasjonsportefølje som en tallverdi som står i forhold til indeksen.  

Ved vurdering av metoder knyttet til bærekraftsindikatorer: For (1) innholdet i handlingsplanen for 
bærekraft registreres når handlingsplanen iverksettes, og investeringsforvalteren vil vurdere om 
handlingsplanen inneholder ett eller flere av de identifiserte tiltakene. For (2) måles og anvendes 
WACI for porteføljen av selskapsobligasjoner uttrykt som en tallverdi som står i forhold til indeksen.  

Bærekraftsindikator (1) er hovedsakelig basert på interne kilder og data innhentet direkte fra de 
relevante underliggende selskapene, mens (2) bruker TruCost-karbonutslippsdata fra S&P Global til 
WACI-beregningene. 

De primære begrensningene i metoder og data er knyttet til avhengigheten av subjektiv vurdering og 
avhengighet av tredjeparts dataleverandører. 

Før en investering foretas, bortsett fra i forbindelse med gjeld og andre verdipapirer, vil 
investeringsforvalteren gjennomgå en behørig aktsomhetsprosess i den grad han anser som rimelig 
og passende basert på fakta og omstendigheter som gjelder for hver investering. For gjeld og andre 
verdipapirer vil typen behørig aktsomhetsprosess avhenge av en rekke faktorer, og vil vanligvis være 
basert på kvantitative målinger. 

I forbindelse med BIP/BIP-E-investeringer vil investeringsforvalteren anvende Blackstones 
retningslinjer for infrastrukturbærekraft. Et mål med retningslinjene er å innlemme vesentlige 
bærekraftshensyn i due diligence- og engasjements- og overvåkingsprosessene før 
oppkjøp/investering, der det er relevant. 
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Oversettelser 

Nedenfor finner du oversettelser av avsnitt a) Sammendrag på følgende språk: bulgarsk, kroatisk, 
tsjekkisk, dansk, nederlandsk, estisk, fransk, tysk, gresk, ungarsk, islandsk, italiensk, latvisk, litauisk, 
norsk, polsk, portugisisk, rumensk, slovakisk, slovensk, spansk og svensk. I tilfelle 
uoverensstemmelse mellom en oversettelse og den engelske versjonen, skal den engelske versjonen 
ha forrang. 
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Przejrzystość promowania aspektów środowiskowych i społecznych 

Nazwa produktu („Subfundusz”) Kod LEI 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
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ELTIF 
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Niniejsze ujawnienie informacji następuje w odniesieniu do Subunduszu zgodnie z art. 10 ust. 1 
Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. 
(„SFDR”) uzupełnionego rozporządzeniem delegowanym Komisji 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 
2022 r. Niniejsze ujawnienie informacji nie powinno stanowić podstawy do podjęcia decyzji 
o inwestycji w Subfundusz. Decyzja taka powinna opierać się na prospekcie Subfunduszu, z 
późniejszymi zmianami, ujednoliceniami lub uzupełnieniami, oraz na umowie spółki 
komandytowej, z późniejszymi zmianami lub ujednoliceniami („Dokumenty Ofertowe”). W 
przypadku rozbieżności pomiędzy niniejszym ujawnieniem informacji a Dokumentami Ofertowymi 
rozstrzygające znaczenie mają Dokumenty Ofertowe. Niniejsze ujawnienie informacji zostało 
sporządzone w dobrej wierze, jednak kwestie, które w nim poruszono, nie odzwierciedlają 
wiążących aspektów zarządzania Subfunduszem, z wyjątkiem zakresu, w jakim wynikają z 
Dokumentów Ofertowych. Terminy zdefiniowane, o ile nie określono inaczej, należy rozumieć 
zgodnie z prospektem Subfunduszu. 

a) Podsumowanie 

Ten produkt finansowy promuje aspekty środowiskowe lub społeczne, ale jego celem nie są 
zrównoważone inwestycje. 

Subfundusz promuje następujące aspekty środowiskowe i/lub społeczne: 

1. W odniesieniu do wszystkich Inwestycji Infrastrukturalnych, w których Subfundusz posiada 
udział kapitałowy w BIP lub BIP-Europe bądź wspólnie z nimi („Inwestycja BIP/BIP-E”), 
Zarządzający Inwestycjami zapewni, że dana Inwestycja BIP/BIP-E wdroży plan działań na 
rzecz zrównoważonego rozwoju, obejmujący co najmniej jeden element z listy określonych 
działań.  

2. W odniesieniu do instrumentów dłużnych i innych papierów wartościowych: redukcja 
ważonej średniej intensywności emisji dwutlenku węgla (WACI) portfela obligacji 
korporacyjnych w porównaniu z indeksem BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained 
Index (Bloomberg: HUC0 Index) („Indeks”). 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest zapewnienie atrakcyjnych stóp zwrotu skorygowanych o 
ryzyko, obejmujących zarówno bieżący dochód, jak i długoterminowy wzrost wartości kapitału. 

Subfundusz zamierza w pierwszej kolejności dokonywać inwestycji infrastrukturalnych w przestrzeni 
„Core+” lub „Core”, bezpośrednio albo poprzez pośrednie podmioty inwestycyjne, takie jak 
BXINFRA Aggregator, wykorzystując doświadczenie i możliwości inwestycyjne platformy 
Blackstone Infrastructure w celu stworzenia atrakcyjnego, geograficznie zdywersyfikowanego 
portfela inwestycji infrastrukturalnych. W mniejszym zakresie Subfundusz będzie również 
inwestował w instrumenty dłużne i inne papiery wartościowe, przy czym w każdym przypadku 
inwestycje te mogą obejmować różne klasy aktywów (nie tylko infrastrukturalnych), w celu 
generowania dochodu, ułatwienia lokowania kapitału oraz zapewnienia potencjalnego źródła 
płynności. Strategia inwestycyjna Subfunduszu została opisana w treści Prospektu.  
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W odniesieniu do promowanego aspektu nr 1: Subfundusz dąży do osiągnięcia promowanego przez 
siebie aspektu poprzez współpracę z inwestycjami BIP/BIP-E i monitorowanie określonych innych 
inwestycji. W odniesieniu do promowanego aspektu nr 2: Subfundusz zamierza ograniczyć 
intensywność emisji dwutlenku węgla w ramach swojego portfela obligacji korporacyjnych, dążąc do 
osiągnięcia wskaźnika WACI co najmniej 50% niższego od wyznaczonego Indeksu poprzez 
systematyczne zmniejszanie wagi emitentów o wysokiej intensywności emisji dwutlenku węgla.  

Po pełnym ulokowaniu aktywów co najmniej 60% aktywów Subfunduszu ma spełniać kryterium „#1 
– zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”. 

Subfundusz może dokonać jednej lub większej liczby „zrównoważonych inwestycji” w rozumieniu 
art. 2 ust. 17 SFDR, lecz nie zobowiązuje się do dokonania takiej inwestycji. Celem Subfunduszu nie 
są zrównoważone inwestycje. 

Subfundusz może inwestować w zrównoważone pod względem środowiskowym rodzaje działalności 
gospodarczej zgodnie z definicją zawartą w rozporządzeniu (UE) 2020/852 („Inwestycje zgodne 
z taksonomią”), ale nie zobowiązuje się do dokonywania takich inwestycji – aktywne dążenie do 
inwestowania w Inwestycje zgodne z taksonomią nie jest częścią strategii inwestycyjnej 
Subfunduszu, w związku z czym minimalny zakres Inwestycji zgodnych z taksonomią został 
oceniony na zero procent. 

W zakresie, w jakim Subfundusz ujawnia w swoim sprawozdaniu rocznym, że część inwestycji 
stanowi Inwestycje zgodne z taksonomią, dane te mogą pochodzić z ujawnień publicznych i/lub 
równoważnych informacji uzyskanych bezpośrednio od spółek, w które dokonano inwestycji. W 
pewnych przypadkach mogą być również wykorzystywane uzupełniające oceny i szacunki oparte na 
informacjach z innych źródeł. Nie oczekuje się, aby dane liczbowe były objęte usługą atestacyjną 
świadczoną przez jednego lub więcej biegłych rewidentów ani przeglądem przeprowadzonym przez 
podmioty trzecie.  

Subfundusz może utrzymywać zaangażowanie w dług państwowy w formie długu skarbowego jako 
inwestycje tymczasowe. Mało prawdopodobne jest, aby możliwe było ustalenie, czy takie 
zaangażowanie w dług państwowy przyczynia się do działalności gospodarczej zrównoważonej 
środowiskowo. Udział tego rodzaju zaangażowania oceniany jest jako niski (jeśli w ogóle wystąpi). 

Subfundusz monitoruje promowany przez siebie aspekt za pomocą następujących wskaźników 
zrównoważonego rozwoju: (1) odsetek (według wartości aktywów netto) (a) inwestycji BIP/BIP-E 
należących do Subfunduszu i (b) innych inwestycji, w przypadku których wdrożono plan działania 
na rzecz zrównoważonego rozwoju obejmujący jedno lub więcej działań wskazanych w ramach 
aspektu promowanego przez Subfundusz; oraz (2) ważona średnia intensywność emisji dwutlenku 
węgla (WACI) portfela obligacji korporacyjnych Subfunduszu wyrażona jako stosunek względem 
Indeksu.  

Ocena metodologii dotyczących wskaźników zrównoważonego rozwoju: W przypadku wskaźnika nr 
1 – treść planu działań na rzecz zrównoważonego rozwoju jest rejestrowana w momencie wdrożenia 
planu działań, a Zarządzający Inwestycjami oceni, czy plan działań obejmuje jedno lub więcej 
wskazanych działań. W przypadku wskaźnika nr 2 – ważona średnia intensywność emisji dwutlenku 
węgla (WACI) portfela obligacji korporacyjnych jest mierzona i wyrażona jako stosunek względem 
Indeksu.  

Wskaźnik zrównoważonego rozwoju nr 1 opiera się przede wszystkim na źródłach wewnętrznych i 
danych uzyskanych bezpośrednio od odpowiednich spółek bazowych, podczas gdy wskaźnik nr 2 
wykorzystuje dane dotyczące emisji dwutlenku węgla TruCost z S&P Global w celu obliczenia 
współczynnika WACI. 
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Podstawowe ograniczenia dotyczące metodologii i danych wiążą się z poleganiem na subiektywnej 
ocenie oraz korzystaniu z danych pochodzących od dostawców zewnętrznych. 

Przed dokonaniem inwestycji innej niż inwestycja w instrumenty dłużne oraz inne papiery 
wartościowe Zarządzający Inwestycjami przeprowadzi badanie due diligence, które uzna za 
uzasadnione i właściwe na podstawie znanych w tym czasie faktów i okoliczności mających 
zastosowanie do poszczególnych Inwestycji. W przypadku instrumentów dłużnych i innych papierów 
wartościowych charakter badania due diligence będzie zależał od szeregu czynników i zazwyczaj 
będzie opierał się na pomiarach ilościowych. 

W odniesieniu do inwestycji BIP/BIP-E Zarządzający Inwestycjami będzie stosować Politykę 
Zrównoważonego Rozwoju Blackstone Infrastructure. Jednym z celów Polityki jest uwzględnienie 
istotnych kwestii dotyczących zrównoważonego rozwoju w badaniu due diligence przed 
przejęciem/inwestycją oraz – w stosownych przypadkach – w procesach dotyczących zaangażowania 
i monitorowania. 

Tłumaczenia 

Poniżej znajdują się tłumaczenia sekcji a) Podsumowanie na następujące języki: bułgarski, 
chorwacki, czeski, duński, estoński, francuski, grecki, hiszpański, islandzki, litewski, łotewski, 
niderlandzki, niemiecki, norweski, polski, portugalski, rumuński, słowacki, słoweński, szwedzki, 
węgierski i włoski. W przypadku rozbieżności pomiędzy tłumaczeniem a wersją angielską 
rozstrzygająca będzie wersja angielska. 
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Esta divulgação é feita em relação ao Sub-fundo nos termos do Artigo 10.º, n.º 1, do Regulamento 
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019 ("SFDR"), tal 
como completado pelo Regulamento Delegado 2022/1288 da Comissão, de 6 de abril de 2022. Esta 
divulgação não deve ser utilizada como base para uma decisão de investimento no Sub-fundo. Essa 
decisão deve basear-se no memorando de investimento privado do Sub-fundo, tal como alterado, 
retificado ou completado periodicamente, e no acordo de parceria limitada, tal como alterado ou 
retificado periodicamente (os "Documentos de Oferta"). Em caso de discrepância entre esta 
divulgação e os Documentos de Oferta, devem prevalecer os Documentos de Oferta. Esta divulgação 
foi elaborada de boa-fé, mas os assuntos referidos na mesma não refletem aspetos vinculativos da 
gestão do Sub-fundo, exceto na medida em que estes o sejam nos termos dos Documentos de Oferta. 
A menos que definidos de outra forma, os termos definidos têm o significado que lhes é atribuído 
no Prospeto do Sub-fundo. 

a) Resumo 

Este produto financeiro promove caraterísticas ambientais ou sociais, mas não tem como objetivo o 
investimento sustentável. 

O Sub-fundo promove as seguintes características ambientais e sociais: 

1. No que respeita a todos os Investimentos em Infraestruturas em que o Sub-fundo detenha 
uma participação no capital do BIP ou do BIP-Europa (um "Investimento BIP/BIP-E"), o 
Gestor de Investimentos assegurará que o respetivo Investimento BIP/BIP-E implemente um 
plano de ação de sustentabilidade que inclua, pelo menos, um item de uma lista de itens de 
ação prescritos.  

2. No que respeita à dívida e outros títulos, a redução da intensidade média ponderada de 
carbono ("WACI") da carteira de obrigações de empresas em comparação com o BofA 
Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: Índice HUC0) (o "Índice"). 

O objetivo de investimento do Fundo é proporcionar retornos atrativos ajustados ao risco, constituídos 
por rendimento corrente e valorização do capital a longo prazo. 

O Sub-fundo pretende fazer principalmente, quer diretamente quer investindo através de Veículos 
Intermédios como o BXINFRA Aggregator, Investimentos em Infraestruturas no espaço Core+ ou 
Core, aproveitando o talento e as capacidades de investimento da Plataforma de Infraestruturas da 
Blackstone para criar uma carteira atrativa de investimentos em infraestruturas diversificadas em 
várias geografias. Em menor escala, o Sub-fundo investirá também em títulos de dívida e outros 
títulos, em cada caso, em classes de ativos (não limitados a infraestruturas) para gerar rendimento, 
facilitar a aplicação de capital e proporcionar uma potencial fonte de liquidez. A estratégia de 
investimento do Sub-fundo é descrita no corpo do Prospeto.  

Em relação à caraterística promovida (1), o Sub-fundo procura atingir a sua caraterística promovida 
através do envolvimento com os Investimentos da BIP/BIP-E e do acompanhamento de outros 
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investimentos específicos. Em relação à caraterística promovida (2), o Sub-fundo tem como objetivo 
limitar a intensidade de carbono no que diz respeito à sua carteira de obrigações de empresas, visando 
um WACI, pelo menos, 50% inferior ao do Índice, através da redução sistemática da ponderação de 
emissores individuais com elevada intensidade de carbono. 

Quando o Sub-fundo estiver totalmente investido, espera-se que pelo menos 60% dos ativos do Sub-
fundo estejam "n.º 1 Alinhados com as caraterísticas de E/S". 

O Sub-fundo pode efetuar um ou mais "investimentos sustentáveis" na aceção do artigo 2.º, n.º 17, do 
SFDR, mas não se compromete a efetuar qualquer investimento desse tipo. O Sub-fundo não tem 
como objetivo o investimento sustentável. 

O Sub-fundo pode realizar investimentos em atividades económicas sustentáveis do ponto de vista 
ambiental, tal como definidas no Regulamento (UE) 2020/852 (investimentos "Alinhados com a 
Taxonomia"), mas não se compromete a realizar tais investimentos - não faz parte da estratégia de 
investimento do Fundo procurar ativamente investir em investimentos alinhados com a Taxonomia e, 
por conseguinte, a extensão mínima dos investimentos alinhados com a Taxonomia foi avaliada em 
zero por cento 

Se o Sub-fundo declarar no seu relatório anual que uma proporção dos investimentos é constituída 
por Investimentos de acordo com a Taxonomia, esses valores podem ser obtidos a partir de 
divulgações públicas e/ou de informações equivalentes obtidas diretamente junto das empresas 
beneficiárias. Em algumas circunstâncias, podem também ser utilizadas avaliações e estimativas 
complementares com base em informações provenientes de outras fontes. Não se espera que os 
valores sejam assegurados por um ou mais auditores ou revistos por um ou mais terceiros.  

O Sub-fundo pode deter exposições soberanas sob a forma de dívida soberana como investimentos 
temporários. É pouco provável que seja possível avaliar se estas exposições soberanas contribuem 
para atividades sustentáveis do ponto de vista ambiental. Prevê-se que a proporção destas exposições 
seja baixa (se existir). 

O Sub-fundo monitoriza a sua caraterística promovida através dos seguintes indicadores de 
sustentabilidade: (1) percentagem (por VPL) (a) dos Investimentos BIP/BIP-E do Sub-fundo e (b) de 
outros investimentos, em cada caso em relação aos quais exista um plano de ação de sustentabilidade 
em vigor que inclua uma ou mais das acções identificadas como parte das caraterísticas promovidas 
do Sub-fundo; e (2) o WACI da carteira de obrigações de empresas do Sub-fundo como um rácio 
relativo ao Índice.  

Ao avaliar metodologias relativas a indicadores de sustentabilidade: para (1) o conteúdo do plano de 
ação de sustentabilidade é registado quando o plano de ação é implementado e o Gestor de 
Investimentos avaliará se o plano de ação contém um ou mais dos itens de ação identificados. Para 
(2), o WACI da carteira de obrigações de empresas é medido e aplicado como um rácio relativo ao 
Índice.  

O indicador de sustentabilidade (1) baseia-se principalmente em fontes internas e em dados obtidos 
diretamente das empresas subjacentes relevantes, enquanto o (2) utiliza dados de emissões de carbono 
TruCost da S&P Global para os cálculos do WACI. 

As principais limitações das metodologias e dos dados dizem respeito à dependência de juízos 
subjetivos e à dependência de fornecedores de dados terceiros. 

Antes de efetuar um investimento, que não o relativo a Dívida e Outros Títulos, o Gestor de 
Investimentos efetuará as diligências que considerar razoáveis e adequadas com base nos factos e 
circunstâncias aplicáveis a cada Investimento. No caso da Dívida e Outros Títulos, a natureza da 



 
ALTAMENTE CONFIDENCIAL E SEGREDO 

COMERCIAL 

  
  

    
    
 

diligência devida dependerá de uma série de fatores e basear-se-á normalmente em medidas 
quantitativas. 

Em relação aos Investimentos da BIP/BIP-E, o Gestor de Investimentos aplicará a Política de 
Sustentabilidade das Infraestruturas da Blackstone. Um dos objetivos da Política é incorporar 
considerações materiais de sustentabilidade nos processos de diligência devida e de envolvimento e 
monitorização pré-aquisição/investimento, conforme aplicável. 

Traduções 

As traduções da secção a) Resumo são fornecidas abaixo nos seguintes idiomas: búlgaro, croata, 
checo, dinamarquês, neerlandês, estónio, francês, alemão, grego, húngaro, islandês, italiano, letão, 
lituano, norueguês, polaco, português, romeno, eslovaco, esloveno, espanhol e sueco. Em caso de 
discrepância entre uma tradução e a versão inglesa, deve prevalecer a versão inglesa. 
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Romanian 

Transparența promovării caracteristicilor sociale și de mediu 

Denumirea produsului (în continuare „Sub-
fond”) 

Cod LEI 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV - Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 

2138005KC9Y8LEPEPW08 

 

Prezenta informare este comunicată cu privire la Sub-fond în conformitate cu art. 10, alin. (1) din 
Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European și al Consiliului din 27 noiembrie 2019 
(„SFDR”), astfel cum a fost completat prin Regulamentul delegat al Comisiei 2022/1288 din 6 
aprilie 2022. Prezenta informare nu trebuie să servească drept bază pentru decizia de a investi în 
Sub-fond. Această decizie trebuie să se bazeze pe prospectul Sub-fondului, cu modificările și 
completările ulterioare, precum și pe acordurile de parteneriat limitat, cu modificările și completările 
ulterioare (denumite „Documentele de ofertă”). În cazul în care există discrepanțe între prezenta 
informare și documentele de ofertă, vor prevala documentele de ofertă. Prezenta informare a fost 
redactată cu bună credință, dar aspectele la care se face referire în cadrul acesteia nu reflectă aspecte 
cu caracter obligatoriu ale administrării Sub-fondului, cu excepția cazului în care acestea sunt astfel 
prevăzute în documentele de ofertă. Termenii definiți care nu prezintă o altă definiție au înțelesul 
care le este conferit în prospectul Sub-fondului. 

a) Sinteză 

Acest produs financiar promovează caracteristici de mediu sau sociale, dar nu are ca obiectiv 
investițiile durabile. 

Sub-fondul promovează următoarele caracteristici de mediu și/sau sociale: 

1. În ceea ce privește toate investițiile în infrastructură în care Sub-fondul deține o participație 
în sau alături de BIP sau BIP-Europe (o „Investiție BIP/BIP-E”), administratorul investițiilor 
se va asigura că investiția BIP/BIP-E relevantă pune în aplicare un plan de acțiune privind 
durabilitatea care include cel puțin un element dintr-o listă de elemente de acțiune stabilite.  

2. În ceea ce privește datoriile și alte titluri de valoare, reducerea intensității medii ponderate a 
carbonului („WACI”) a portofoliului său de obligațiuni corporative în comparație cu BofA 
Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: Indicele HUC0) (denumit în 
continuare „Indicele”). 

Obiectivul de investiții al Sub-fondului este acela de a obține profituri atractive variabile în funcție 
de gradul de risc, constând atât din venituri curente, cât și din creșterea capitalului pe termen lung. 

Sub-fondul intenționează să realizeze în principal, fie direct, fie investind prin intermediul unor 
vehicule intermediare precum BXINFRA Aggregator, investiții în infrastructură în cadrul spațiului 
Core+ sau Core, valorificând talentul și capacitățile de investiții ale platformei de infrastructură 
Blackstone pentru a crea un portofoliu atractiv de investiții în infrastructură, diversificat pe zone 
geografice. Într-o măsură mai mică, Sub-fondul va investi, de asemenea, în titluri de creanță și alte 
titluri, în fiecare caz, în clase de active (fără a se limita la infrastructură) pentru a genera venituri, a 
facilita mobilizarea capitalului și a oferi o sursă potențială de lichiditate. Strategia de investiții a Sub-
fondului este descrisă în cuprinsul Prospectului.  
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În ceea ce privește caracteristica promovată (1), Subfondul încearcă să atingă caracteristica promovată 
prin implicarea în BIP/BIP-E Investments și monitorizarea altor anumite investiții. În ceea ce privește 
caracteristica promovată (2), Subfondul urmărește să limiteze intensitatea emisiilor de dioxid de 
carbon în ceea ce privește portofoliul său de obligațiuni corporative prin țintirea unui WACI cu cel 
puțin 50% mai mic decât indicele, prin ponderarea sistematică în jos a emitenților individuali cu 
intensitate ridicată a emisiilor de dioxid de carbon. 

Odată ce Sub-fondul este complet investit, se așteaptă ca cel puțin 60 % din activele Sub-fondului să 
fie „#1 Aliniate cu caracteristicile E/S”. 

Sub-fondul poate face una sau mai multe „investiții privind dezvoltarea durabilă” în sensul art. 2, alin. 
(17) din SFDR, dar nu se angajează să facă nicio astfel de investiție. Sub-fondul nu are drept obiectiv 
investițiile durabile. 

Sub-fondul poate face investiții în activități economice durabile din punct de vedere al mediului, astfel 
cum sunt definite în Regulamentul (UE) 2020/852 („Investiții conforme cu taxonomia”), dar nu se 
angajează să facă aceste investiții - nu face parte din strategia de investiții a Sub-fondului să caute în 
mod activ să investească în investiții conforme cu taxonomia și, prin urmare, gradul minim de 
investiții conforme cu taxonomia a fost evaluat la zero procente. 

În măsura în care Sub-fondul menționează în raportul său anual că o proporție din investiții sunt 
Investiții conforme cu taxonomia, aceste cifre pot fi derivate din informațiile publice și/sau din 
informații echivalente obținute direct de la societățile beneficiare ale investițiilor. În anumite 
circumstanțe, pot fi utilizate și evaluări și estimări complementare bazate pe informații din alte surse. 
Nu se așteaptă ca cifrele să fie asigurate de unul sau mai mulți auditori sau revizuite de una sau mai 
multe părți terțe.  

Sub-fondul poate deține expuneri suverane sub formă de datorii suverane ca investiții temporare. Este 
puțin probabil că va fi posibil să se evalueze dacă aceste expuneri suverane contribuie la activități 
durabile din punct de vedere ecologic. Se așteaptă ca proporția acestor expuneri să fie scăzută (dacă 
există). 

Subfondul își monitorizează caracteristica promovată prin următorii indicatori de sustenabilitate: (1) 
procentul (în funcție de NAV) din (a) investițiile BIP/BIP-E ale Subfondului și (b) alte investiții, în 
fiecare caz în legătură cu care există un plan de acțiune privind durabilitatea care include unul sau 
mai multe dintre elementele de acțiune identificate ca parte a caracteristicii promovate a Subfondului; 
și (2) WACI al portofoliului de obligațiuni corporative al Subfondului ca raport în relație cu indicele.  

La evaluarea metodologiilor privind indicatorii de sustenabilitate: pentru (1) conținutul planului de 
acțiune privind sustenabilitatea este înregistrat atunci când planul de acțiune este pus în aplicare, iar 
administratorul investițiilor va evalua dacă planul de acțiune conține unul sau mai multe dintre 
elementele de acțiune identificate. Pentru (2), WACI al portofoliului de obligațiuni corporative este 
măsurat și aplicat ca un raport în relație cu indicele.  

Indicatorul de sustenabilitate (1) se bazează în principal pe surse interne și pe date obținute direct de 
la societățile subiacente relevante, în timp ce (2) utilizează date TruCost privind emisiile de carbon 
de la S&P Global pentru calculele WACI. 

Principalele limitări ale metodologiilor și datelor sunt legate de dependența de judecata subiectivă și 
de furnizori de date terți. 

Înainte de a face o investiție, alta decât cea legată de titluri de creanță și alte titluri de valoare, 
administratorul investițiilor va efectua procesul necesar de verificare pe care îl consideră rezonabil și 
adecvat pe baza faptelor și circumstanțelor aplicabile fiecărei investiții. Pentru titlurile de creanță și 
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alte titluri de valoare, natura procesului de verificare preliminară va depinde de o serie de factori și se 
va baza de obicei pe măsuri cantitative. 

În ceea ce privește investițiile BIP/BIP-E, administratorul investițiilor va aplica Politica Blackstone 
privind sustenabilitatea infrastructurii. Unul dintre obiectivele Politicii este integrarea considerentelor 
relevante de sustenabilitate în procesele de verificare preliminară premergătoare achiziției/investiției, 
precum și în procesele de implicare și monitorizare, după caz. 

Traduceri 

Mai jos sunt oferite traduceri ale secțiunii a) Sinteză în următoarele limbi: bulgară, croată, cehă, 
daneză, neerlandeză, estoniană, franceză, germană, greacă, maghiară, islandeză, italiană, letonă, 
lituaniană, norvegiană, polonă, portugheză, română, slovacă, slovenă, spaniolă și suedeză. În cazul 
unei discrepanțe între o traducere și varianta în limba engleză, va prevala varianta în limba engleză. 
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Transparentnosť presadzovania environmentálnych a sociálnych charakteristík 

Názov produktu (ďalej len „podfond“) Číslo LEI 

Blackstone Private Markets Solutions SCA-
SICAV – Blackstone Infrastructure Strategies 
ELTIF 
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Toto zverejnenie sa uskutočňuje v súvislosti s podfondom podľa článku 10 ods. 1 nariadenia 
Európskeho parlamentu a Rady (EÚ) 2019/2088 z 27. novembra 2019, (ďalej len „SFDR“), ktoré 
bolo doplnené delegovaným nariadením Komisie 2022/1288 zo 6. apríla 2022. Toto zverejnenie by 
nemalo slúžiť ako základný dokument pre rozhodnutie investovať do podfondu. Takéto rozhodnutie 
by malo byť založené na prospekte podfondu, v znení neskorších zmien a doplnení, a na dohode o 
komanditnej spoločnosti, v znení neskorších zmien a doplnení (ďalej len „ponukové dokumenty“). 
V prípade rozporu medzi týmto zverejnením a ponukovými dokumentmi majú prednosť ponukové 
dokumenty. Toto zverejnenie bolo pripravené v dobrej viere, ale záležitosti uvedené v tomto 
dokumente neprezentujú záväzné aspekty riadenia podfondu s výnimkou rozsahu, v akom sú 
uvedené v ponukových dokumentoch. Definované pojmy, ktoré nie sú vymedzené inak, sa 
vykladajú na základe definície uvedenej v prospekte podfondu. 

a) Zhrnutie 

Tento finančný produkt podporuje environmentálne alebo sociálne charakteristiky, ale jeho cieľom 
nie je udržateľná investícia. 

Podfond presadzuje tieto environmentálne a/alebo sociálne charakteristiky: 

1. V súvislosti so všetkými investíciami do infraštruktúry, v ktorých má podfond majetkový 
podiel v spoločnostiach BIP alebo BIP-Europe alebo popri nich („investície BIP/BIP-E“), 
investičný manažér zabezpečí, aby príslušná investícia BIP/BIP-E realizovala akčný plán 
udržateľnosti, ktorý obsahuje aspoň jednu položku zo zoznamu predpísaných opatrení.  

2. Pokiaľ ide o dlhové a iné cenné papiere, zníženie váženej priemernej uhlíkovej náročnosti 
(„WACI“) portfólia podnikových dlhopisov v porovnaní s indexom BofA Merrill Lynch US 
High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) („Index“). 

Investičným cieľom podfondu je poskytovať atraktívne výnosy upravené o riziko, ktoré pozostávajú 
ako z bežného príjmu, tak aj z dlhodobého zhodnocovania kapitálu. 

Podfond má v úmysle primárne investovať do infraštruktúry v oblasti Core+ alebo Core, a to buď 
priamo, alebo prostredníctvom sprostredkovateľských nástrojov, ako je napríklad BXINFRA 
Aggregator, a využívať tak talenty a investičné schopnosti platformy Blackstone Infrastructure 
Platform na vytvorenie atraktívneho portfólia investícií do infraštruktúry s diverzifikáciou naprieč 
geografickými oblasťami. Podfond bude v menšej miere investovať aj do dlhových a iných cenných 
papierov, a to v každom prípade naprieč triedami aktív (neobmedzuje sa iba na infraštruktúru), s 
cieľom tvoriť príjem, uľahčiť rozmiestnenie kapitálu a poskytnúť potenciálny zdroj likvidity. 
Investičná stratégia podfondu je opísaná v hlavnej časti prospektu.  

V súvislosti s podporovanou charakteristikou (1) sa Podfond snaží dosiahnuť svoju charakteristiku 
prostredníctvom aktívneho zapájania sa do investícií BIP/BIP-E a monitorovania ďalších vybraných 
investícií. V súvislosti s podporovanou charakteristikou (2) sa Podfond zameriava na obmedzenie 
uhlíkovej intenzity vo svojom portfóliu podnikových dlhopisov tým, že sa zameriava na aspoň o 50 
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% nižší WACI v porovnaní s Indexom, a to prostredníctvom systematického znižovania váhy 
jednotlivých emitentov s vysokou uhlíkovou intenzitou. 

Po úplnom zainvestovaní podfondu sa očakáva, že najmenej 60 % aktív podfondu bude „plne v súlade 
s charakteristikami E/S“. 

Podfond môže uskutočniť jednu alebo viac „udržateľných investícií“ v zmysle článku 2 ods. 17 
nariadenia SFDR, nezaväzuje sa však k žiadnej takejto investícii. Cieľom podfondu nie sú udržateľné 
investície. 

Podfond môže investovať do environmentálne udržateľných ekonomických aktivít, ako sú definované 
v nariadení (EÚ) 2020/852 („investície v súlade s taxonómiou“), ale nezaväzuje sa k takejto 
investícii – aktívna snaha investovať do investícií v súlade s taxonómiou nie je súčasťou investičnej 
stratégie podfondu, a preto sa minimálny rozsah investícií v súlade s taxonómiou vyhodnotil ako nula 
percent. 

Pokiaľ podfond vo svojej výročnej správe uvedie, že časť investícií tvoria investície v súlade s 
taxonómiou, tieto údaje sa môžu čerpať z verejne dostupných informácií a/alebo ekvivalentných 
informácií získaných priamo od spoločností, do ktorých sa investuje. Za určitých okolností sa môžu 
použiť aj doplnkové posúdenia a odhady založené na informáciách z iných zdrojov. Nepredpokladá 
sa overenie údajov jedným alebo viacerými audítormi alebo preskúmané jednou alebo viacerými 
tretími stranami.  

Podfond môže držať štátne expozície vo forme štátnych dlhopisov vo forme dočasných investícií. Je 
nepravdepodobné, že bude možné posúdiť, či tieto štátne expozície prispievajú k environmentálne 
udržateľným činnostiam. Očakáva sa, že podiel týchto expozícií bude nízky (pokiaľ sa vôbec 
zrealizuje). 

Podfond monitoruje svoju podporovanú charakteristiku pomocou nasledujúcich ukazovateľov 
udržateľnosti: (1) percento (podľa čistej hodnoty aktív) (a) investícií BIP/BIP-E Podfondu a (b) iných 
investícií, v každom prípade v súvislosti s ktorými je zavedený akčný plán udržateľnosti zahŕňajúci 
jednu alebo viac akčných položiek identifikovaných ako súčasť podporovanej charakteristiky 
Podfondu; a (2) WACI portfólia podnikových dlhopisov Podfondu ako pomer k indexu.  

Pri posudzovaní metodík týkajúcich sa ukazovateľov udržateľnosti: v prípade (1) sa obsah akčného 
plánu udržateľnosti zaznamenáva pri jeho zavedení a investičný manažér posúdi, či tento akčný plán 
obsahuje jednu alebo viacero identifikovaných akčných položiek. V prípade bodu (2) sa WACI 
portfólia podnikových dlhopisov meria a aplikuje ako pomer k indexu.  

Ukazovateľ udržateľnosti (1) sa primárne opiera o interné zdroje a údaje získané priamo od 
relevantných podkladových spoločností, zatiaľ čo (2) používa údaje o emisiách uhlíka TruCost od 
spoločnosti S&P Global na výpočet WACI. 

Hlavné obmedzenia metodík a údajov spočívajú v závislosti od subjektívneho posúdenia a závislosti 
od tretích strán poskytujúcich údaje. 

Pred uskutočnením investície okrem investície do dlhopisov a iných cenných papierov ju investičný 
manažér náležite zhodnotí v miere, ktorú považuje za primeranú a vhodnú na základe skutočností a 
okolností platných pre každú investíciu. V prípade dlhových a iných cenných papierov bude povaha 
dôkladného zhodnotenia závisieť od viacerých faktorov a bude sa zvyčajne zakladať na 
kvantitatívnych ukazovateľoch. 

V súvislosti s investíciami BIP/BIP-E bude investičný manažér uplatňovať politiku udržateľnosti 
infraštruktúry Blackstone. Jedným z cieľov tejto politiky je začleniť podstatné aspekty udržateľnosti 
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do procesov dôkladného zhodnotenia pred akvizíciou/investíciou a podľa potreby do aktívneho 
zapájania sa a monitorovania. 

Preklady 

Preklady časti a) Zhrnutie sú uvedené nižšie v nasledujúcich jazykoch: bulharčina, čeština, dánčina, 
estónčina, francúzština, gréčtina, holandčina, chorvátčina, islandčina, litovčina, lotyština, maďarčina, 
nemčina, nórčina, poľština, portugalčina, rumunčina, slovenčina, slovinčina, španielčina, švédčina 
a taliančina. V prípade rozporu medzi prekladom a anglickou verziou má prednosť anglická verzia. 
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To razkritje je opravljeno v zvezi s podskladom, skladno s členom 10(1) Uredbe (EU) Evropskega 
parlamenta in Sveta 2019/2088 z dne 27. novembra 2019 (»SFDR«), kakor je bila dopolnjena z 
Delegirano uredbo Komisije 2022/1288 z dne 6. aprila 2022. Tega razkritja ni dovoljeno uporabiti 
kot podlago za odločitev o naložbi v podsklad. Takšna odločitev mora temeljiti na prospektu 
podsklada, kot so bili občasno spremenjeni, predelani ali dopolnjeni, in na sporazumih o 
komanditnem partnerstvu, kot so bili občasno spremenjeni ali predelani (»ponudbeni dokumenti«). 
V primeru neskladja med tem razkritjem in ponudbeno dokumentacijo prevlada ponudbena 
dokumentacija. To razkritje je bilo pripravljeno v dobri veri, vendar zadeve, navedene v 
nadaljevanju, ne odražajo zavezujočih vidikov upravljanja podsklada, razen če so takšne v skladu s 
ponudbeno dokumentacijo. Pomen opredeljenih izrazov, ki niso opredeljeni drugače, je takšen, kot 
je naveden v prospektu podsklada. 

a) Povzetek 

Ta finančni produkt spodbuja okoljske ali družbene značilnosti, vendar njegov cilj ni trajnostna 
naložba. 

Podsklad spodbuja naslednje okoljske in/ali družbene značilnosti: 

1. V zvezi z vsemi naložbami v infrastrukturo, pri katerih ima podsklad lastniški delež v družbah 
BIP ali BIP-Europe ali skupaj z njima (»naložba BIP/BIP-E«), bo naložbeni upravitelj 
zagotovil, da zadevna naložba BIP/BIP-E izvaja načrt ukrepov za trajnostni razvoj, ki 
vključuje vsaj eno točko s seznama predpisanih ukrepov.  

2. Kar zadeva dolžniške in druge vrednostne papirje, zmanjšanje tehtane povprečne ogljične 
intenzivnosti (»WACI«) portfelja podjetniških obveznic v primerjavi z indeksom BofA 
Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) (v nadaljevanju: 
»indeks«). 

Naložbeni cilj podsklada je zagotoviti privlačne, tveganju prilagojene donose, sestavljene iz tekočega 
dohodka in dolgoročnega povečanja vrednosti kapitala. 

Podsklad namerava neposredno ali z naložbami prek vmesnih nosilcev, kot je BXINFRA Aggregator, 
vlagati predvsem v infrastrukturo na področju Core+ ali Core, pri čemer bo izkoristil talente in 
naložbene zmogljivosti platforme Blackstone Infrastructure Platform za oblikovanje privlačnega 
portfelja infrastrukturnih naložb, razpršenih po geografskih območjih. Podsklad bo v manjši meri 
vlagal tudi v dolžniške in druge vrednostne papirje, v vsakem primeru v različne razrede premoženja 
(ne samo infrastrukture), da bi ustvaril dohodek, olajšal uporabo kapitala in zagotovil potencialni vir 
likvidnosti. Naložbena strategija podsklada je opisana v osrednjem delu prospekta.  

V zvezi s spodbujano značilnostjo (1) si podsklad prizadeva doseči svojo spodbujano značilnost z 
vključevanjem v naložbe BIP/BIP-E in spremljanjem drugih določenih naložb. V zvezi s spodbujano 
značilnostjo (2) želi podsklad omejiti ogljično intenzivnost v svojem portfelju podjetniških obveznic 
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tako, da si prizadeva za vsaj 50 % nižji WACI od indeksa, in sicer s sistematičnim zmanjševanjem 
uteži posameznih izdajateljev z visoko ogljično intenzivnostjo. 

Po popolni naloženosti podsklada bo najmanj 60 % njegovih sredstev predvidoma usklajenih z 
okoljskimi in/ali socialnimi značilnostmi (»#1 Aligned with E/S characteristics«). 

Podsklad lahko izvede eno ali več »trajnostnih naložb« v smislu člena 2(17) uredbe SFDR, vendar se 
k takšni naložbi ne zavezuje. Cilj podsklada niso trajnostne naložbe. 

Podsklad lahko vlaga v okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti, kot so opredeljene v Uredbi (EU) 
2020/852 (»taksonomsko usklajene« naložbe), vendar se ne zavezuje, da bo izvajal takšne naložbe 
- aktivno iskanje naložb v taksonomsko usklajene naložbe ni del naložbene strategije podsklada, zato 
je bil najmanjši obseg taksonomsko usklajenih naložb ocenjen na nič odstotkov. 

Če podsklad v svojem letnem poročilu poroča, da delež naložb vsebuje taksonomsko usklajene 
naložbe, lahko te številke izhajajo iz javnih razkritij in/ali enakovrednih informacij, pridobljenih 
neposredno od podjetij, v katera se vlaga. V nekaterih okoliščinah se lahko uporabijo tudi dopolnilne 
ocene in predpostavke, ki temeljijo na informacijah iz drugih virov. Ni pričakovati, da bi katere koli 
podatke potrdil eden ali več revizorjev ali pregledala ena ali več tretjih oseb.  

Podsklad lahko v obliki državnega dolga začasno vlaga v državne izpostavljenosti. Malo verjetno je, 
da bo mogoče oceniti, ali te državne izpostavljenosti prispevajo k okoljsko trajnostnim dejavnostim. 
Pričakuje se, da bo delež teh izpostavljenosti majhen (če sploh bo). 

Podsklad spremlja svoje spodbujane značilnosti z naslednjimi kazalniki trajnosti: (1) odstotek (glede 
na NVS) (a) naložb BIP/BIP-E podsklada in (b) drugih naložb, v vsakem primeru v zvezi s katerimi 
je vzpostavljen akcijski načrt za trajnostni razvoj, ki vključuje enega ali več akcijskih elementov, 
opredeljenih kot del promovirane značilnosti podsklada; in (2) WACI portfelja podjetniških obveznic 
podsklada kot razmerje glede na indeks.  

Pri ocenjevanju metodologij v zvezi s kazalniki trajnosti: za (1) se vsebina akcijskega načrta za 
trajnostni razvoj zabeleži ob uvedbi akcijskega načrta, vodja naložbe pa oceni, ali akcijski načrt 
vsebuje eno ali več opredeljenih akcijskih postavk. Za (2) se WACI portfelja podjetniških obveznic 
izmeri in uporabi kot razmerje glede na indeks.  

Kazalnik trajnosti (1) temelji predvsem na notranjih virih in podatkih, pridobljenih neposredno od 
zadevnih osnovnih podjetij, medtem ko (2) za izračun WACI uporablja podatke o ogljičnih emisijah 
TruCost družbe S&P Global. 

Glavne omejitve metodologij in podatkov so povezane z zanašanjem na subjektivno presojo in 
zanašanjem na tretje ponudnike podatkov. 

Pred izvedbo naložbe, razen v zvezi z dolžniškimi in drugimi vrednostnimi papirji, upravitelj naložbe 
opravi skrbni pregled, ki se mu zdi razumen in primeren glede na dejstva in okoliščine, ki veljajo za 
posamezno naložbo. Pri dolžniških in drugih vrednostnih papirjih bo narava skrbnega pregleda 
odvisna od številnih dejavnikov in bo običajno temeljila na kvantitativnih merilih. 

V zvezi z naložbami BIP/BIP-E bo upravitelj naložbe uporabljal politiko trajnostnega razvoja 
infrastrukture Blackstone. Eden od ciljev politike je vključiti bistvene trajnostne vidike v postopke 
skrbnega preverjanja pred prevzemom/investicijo ter v postopke sodelovanja in spremljanja, če je to 
primerno. 

Prevodi 
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Prevodi razdelka a) Povzetek so navedeni spodaj v naslednjih jezikih: bolgarščina, hrvaščina, češčina, 
danščina, nizozemščina, estonščina, francoščina, nemščina, grščina, madžarščina, islandščina, 
italijanščina, latvijščina, litovščina, norveščina, poljščina, portugalščina, romunščina, slovaščina, 
slovenščina, španščina in švedščina. V primeru neskladja med prevodom in angleško različico 
prevlada angleška različica. 
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La presente divulgación se realiza con respecto al Subfondo de conformidad con el artículo 10, 
apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de 
noviembre de 2019 («SFDR», por sus siglas en inglés), complementado por el Reglamento 
Delegado 2022/1288 de la Comisión, de 6 de abril de 2022. La presente divulgación de información 
no debe utilizarse como base para tomar la decisión de invertir en el Subfondo. Dicha decisión debe 
basarse en el folleto del Subfondo, en su versión modificada, reformulada o complementada según 
corresponda, y en el contrato de sociedad comanditaria, en su versión modificada o reformulada 
según corresponda (los «Documentos de la oferta»). En caso de discrepancia entre la presente 
divulgación de información y los Documentos de la oferta, prevalecerán los Documentos de la 
oferta. La presente divulgación de información se ha elaborado de buena fe, pero los asuntos a los 
que se hace referencia en la misma no reflejan aspectos vinculantes de la gestión del Subfondo, salvo 
en la medida en que lo sean en virtud de los Documentos de la oferta. Los términos no definidos de 
otro modo tienen el significado que se les atribuye en el folleto del Subfondo. 

a) Resumen 

Este producto financiero promueve características medioambientales o sociales, pero no tiene como 
objetivo la inversión sostenible. 

El Subfondo promueve las siguientes características medioambientales y/o sociales: 

1. Con respecto a todas las Inversiones en infraestructuras en las que el Subfondo posea una 
participación de capital en o junto a BIP o BIP-Europe (una «Inversión en BIP/BIP-E»), el 
Gestor de inversiones se asegurará de que la Inversión en BIP/BIP-E correspondiente 
implemente un plan de acción de sostenibilidad que incluya al menos un elemento de una 
lista de elementos de acción prescritos.  

2. Con respecto a la deuda y otros valores, la reducción de la intensidad media ponderada de 
carbono («WACI», por sus siglas en inglés) de su cartera de bonos corporativos en 
comparación con el BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: 
HUC0 Index) (el «Índice»). 

El objetivo de inversión del Subfondo consiste en ofrecer una atractiva rentabilidad ajustada al riesgo, 
consistente tanto en ingresos corrientes como en una revalorización del capital a largo plazo. 

El Subfondo pretende realizar, principalmente, ya sea de forma directa o invirtiendo a través de 
vehículos intermedios como BXINFRA Aggregator, inversiones en infraestructuras dentro del 
espacio Core+ o Core, aprovechando el talento y las capacidades de inversión de la plataforma de 
infraestructuras de Blackstone para crear una atractiva cartera de inversiones en infraestructuras 
diversificada por geografías. En menor medida, el Subfondo también invertirá en deuda y otros 
valores, en cada caso de distintas clases de activos (sin limitarse a las infraestructuras), para generar 
ingresos, facilitar el despliegue de capital y proporcionar una posible fuente de liquidez. La estrategia 
de inversión del Subfondo se describe en el cuerpo del Folleto.  
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En relación con la característica promovida (1), el Subfondo trata de alcanzar su característica 
promovida a través del compromiso con BIP/BIP-E Investments y la supervisión de otras inversiones 
determinadas. En relación con la característica promovida (2), el Subfondo tiene como objetivo 
limitar la intensidad de carbono de su cartera de bonos corporativos fijándose como objetivo un WACI 
al menos un 50 % inferior al del Índice mediante la reducción sistemática de la ponderación de 
emisores individuales con alta intensidad de carbono. 

Una vez que el Subfondo esté totalmente invertido, se espera que al menos el 60 % de los activos del 
Subfondo estén «N.º 1 Alineados con las características E/S». 

El Subfondo podrá realizar una o varias «inversiones sostenibles» en el sentido del artículo 2(17) del 
SFDR, pero no se compromete a realizar ninguna inversión de este tipo. El Subfondo no tiene como 
objetivo la inversión sostenible. 

El Subfondo puede realizar inversiones en actividades económicas sostenibles desde el punto de vista 
medioambiental, tal como se definen en el Reglamento (UE) 2020/852 («Inversiones alineadas con 
la taxonomía»), pero no se compromete a realizar dichas inversiones: no forma parte de la estrategia 
de inversión del Subfondo tratar activamente de invertir en Inversiones alineadas con la taxonomía y, 
por lo tanto, el alcance mínimo de las Inversiones acordes con la taxonomía se ha evaluado en un cero 
por ciento. 

En la medida en que el Subfondo comunique en su informe anual que una proporción de las 
inversiones son Inversiones alineadas con la Taxonomía, esas cifras podrán derivarse de 
divulgaciones públicas y/o información equivalente obtenida directamente de las empresas 
participadas. En algunas circunstancias, también pueden utilizarse evaluaciones y estimaciones 
complementarias basadas en información procedente de otras fuentes. No se espera que las cifras 
estén garantizadas por uno o más auditores o revisadas por una o más terceras partes.  

El Subfondo podrá mantener exposiciones soberanas en forma de deuda soberana como inversiones 
temporales. Es poco probable que sea posible evaluar si estas exposiciones soberanas contribuyen a 
actividades sostenibles desde el punto de vista ambiental. Se espera que la proporción de estas 
exposiciones sea baja (si es que existe). 

El Subfondo supervisa su característica promovida mediante los siguientes indicadores de 
sostenibilidad: (1) porcentaje (por valor activo neto) de (a) las Inversiones BIP/BIP-E del Subfondo 
y (b) otras inversiones, en cada caso en relación con las cuales exista un plan de acción de 
sostenibilidad que incluya uno o más de los elementos de acción identificados como parte de la 
característica promovida del Subfondo; y (2) el WACI de la cartera de bonos corporativos del 
Subfondo como ratio en relación con el Índice.  

Al evaluar las metodologías relativas a los indicadores de sostenibilidad: para (1) el contenido del 
plan de acción de sostenibilidad se registra cuando se pone en marcha el plan de acción y el Gestor 
de inversiones evaluará si el plan de acción contiene uno o más de los elementos de acción 
identificados. Para (2), se mide el WACI de la cartera de bonos corporativos y se aplica como un ratio 
relativo al Índice.  

El indicador de sostenibilidad (1) se basa principalmente en fuentes internas y datos obtenidos 
directamente de las empresas subyacentes pertinentes, mientras que (2) utiliza datos de emisiones de 
carbono TruCost de S&P Global para los cálculos WACI. 

Las principales limitaciones de las metodologías y los datos se refieren a la dependencia de juicios 
subjetivos y de terceros proveedores de datos. 

Antes de realizar una inversión, salvo en relación con la Deuda y otros valores, el Gestor de 
inversiones llevará a cabo la diligencia debida que considere razonable y apropiada basándose en los 
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hechos y circunstancias aplicables a cada Inversión. Para la Deuda y otros valores, la naturaleza de la 
diligencia debida dependerá de una serie de factores y normalmente se basará en medidas 
cuantitativas. 

En relación con las Inversiones BIP/BIP-E, el Gestor de inversiones aplicará la Política de 
sostenibilidad de infraestructuras de Blackstone. Uno de los objetivos de la Política es incorporar 
consideraciones materiales de sostenibilidad en la diligencia debida previa a la adquisición/inversión 
y en los procesos de compromiso y supervisión, según proceda. 

Traducciones 

A continuación, se ofrecen traducciones de la sección a) Resumen en los siguientes idiomas: alemán, 
búlgaro, croata, checo, danés, eslovaco, esloveno, español, estonio, francés, griego, húngaro, islandés, 
italiano, letón, lituano, noruego, neerlandés, polaco, portugués, rumano y sueco. En caso de 
discrepancia entre una traducción y la versión inglesa, prevalecerá la versión inglesa. 
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Detta offentliggörande görs med avseende på delfonden i enlighet med artikel 10.1 i 
Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 ("SFDR") 
som kompletteras av kommissionens delegerade förordning 2022/1288 av den 6 april 2022. Denna 
upplysning ska inte användas som beslutsunderlag för att investera i delfonden. Ett sådant beslut bör 
baseras på delfondens prospekt, som kan komma att ändras, omarbetas eller kompletteras från tid 
till annan, samt kommanditbolagsavtalet, som kan komma att ändras eller omarbetas från tid till 
annan (”emissionsdokumenten”). Om informationen i denna upplysning inte skulle överensstämma 
med emissionsdokumenten ska emissionsdokumenten gälla. Denna upplysning har upprättats i god 
tro, men de frågor som tas upp återspeglar inga bindande aspekter av delfondens förvaltning, 
förutom i den mån de är bindande enligt emissionsdokumenten. Definierade termer som inte 
definieras på annat sätt har den innebörd som ges i delfondens prospekt. 

a) Sammanfattning 

Denna finansiella produkt främjar miljömässiga eller sociala egenskaper men har inte som mål att 
investera hållbart. 

Delfonden främjar följande miljörelaterade och/eller sociala egenskaper: 

1. När det gäller alla infrastrukturinvesteringar där delfonden har ett aktieinnehav i eller vid 
sidan av BIP eller BIP-Europe (en "BIP/BIP-E-investering") kommer 
investeringsförvaltaren att se till att den relevanta BIP/BIP-E-investeringen genomför en 
handlingsplan för hållbarhet som innehåller minst en punkt från en lista över föreskrivna 
åtgärdspunkter.  

2. När det gäller skuldebrev och andra värdepapper, minskningen av den viktade genomsnittliga 
koldioxidintensiteten ("WACI") i dess företagsobligationsportfölj jämfört med BofA Merrill 
Lynch US High Yield Constrained Index (Bloomberg: HUC0 Index) ("Indexet"). 

Delfondens investeringsmål är att leverera attraktiv riskjusterad avkastning bestående av både 
aktuella intäkter och mer långsiktig kapitaltillväxt. 

Delfonden avser att i första hand, antingen direkt eller genom att investera via mellanliggande 
instrument som BXINFRA Aggregator, göra infrastrukturinvesteringar inom Core+ eller Core, och 
utnyttja kompetensen och investeringsmöjligheterna hos Blackstone Infrastructure Platform för att 
skapa en attraktiv portfölj av infrastrukturinvesteringar som är diversifierade över olika geografiska 
områden. I mindre utsträckning kommer delfonden också att investera i skuldebrev och andra 
värdepapper, i varje enskilt fall i olika tillgångsklasser (inte begränsat till infrastruktur) för att 
generera intäkter, underlätta kapitalplacering och tillhandahålla en potentiell likviditetskälla. 
Delfondens investeringsstrategi beskrivs i huvuddelen av prospektet.  

I samband med främjad egenskap (1) försöker delfonden uppnå sin främjade egenskap genom 
engagemang i BIP/BIP-E-investeringar och övervakning av andra särskilda investeringar. I samband 
med främjad egenskap (2) har delfonden som mål att begränsa koldioxidintensiteten i sin 
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företagsobligationsportfölj genom att sikta på ett WACI som är minst 50 % lägre än indexet genom 
att systematiskt ge mindre viktning åt enskilda emittenter med hög koldioxidintensitet. 

När delfonden är fullt investerad förväntas minst 60 % av delfondens tillgångar vara "#1 Aligned with 
E/S characteristics". 

Delfonden kan göra en eller flera ”hållbara investeringar” i den mening som avses i artikel 2.17 i 
SFDR, men förbinder sig inte att göra någon sådan investering. Delfonden har inte hållbara 
investeringar som mål. 

Delfonden får göra investeringar i miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter enligt definitionen 
i förordning (EU) 2020/852 ("Taxonomiinriktade" investeringar) men förbinder sig inte att göra en 
sådan investering – det ingår inte i delfondens investeringsstrategi att aktivt försöka investera i 
taxonomiinriktade investeringar och därför har den minsta omfattningen av taxonomiinriktade 
investeringar bedömts vara noll procent. 

I den utsträckning som delfonden i sin årsredovisning rapporterar att en andel av investeringarna är 
taxonomiinriktade investeringar kan dessa siffror härledas från offentliga offentliggöranden och/eller 
motsvarande information som erhållits direkt från investeringsobjekten. Under vissa omständigheter 
kan kompletterande bedömningar och uppskattningar baserade på information från andra källor också 
användas. Siffrorna förväntas inte bli försäkrade av en eller flera revisorer eller granskade av en eller 
flera tredje parter.  

Delfonden kan inneha statsexponeringar i form av statspapper som tillfälliga investeringar. Det 
kommer sannolikt inte att vara möjligt att bedöma huruvida dessa statliga exponeringar bidrar till 
miljömässigt hållbara aktiviteter. Andelen av dessa exponeringar förväntas vara låg (i förekommande 
fall). 

Delfonden övervakar sina främjade egenskaper med hjälp av följande hållbarhetsindikatorer: (1) 
procentandel (efter fondandelsvärde) av (a) delfondens BIP/BIP-E-investeringar och (b) andra 
investeringar i de fall det finns en handlingsplan för hållbarhet som inkluderar en eller flera av de 
åtgärdspunkter som har identifierats som en del av delfondens främjade egenskap; och (2) WACI för 
delfondens företagsobligationsportfölj som en kvot i förhållande till indexet.  

Vid bedömning av metodik avseende hållbarhetsindikatorer: för (1) noteras innehållet i 
handlingsplanen för hållbarhet när handlingsplanen införs, och investeringsförvaltaren bedömer om 
handlingsplanen innehåller en eller flera av de identifierade åtgärdspunkterna. För (2) mäts och 
tillämpas WACI för företagsobligationsportföljen som en kvot i förhållande till indexet.  

Hållbarhetsindikator (1) bygger främst på interna källor och data som erhållits direkt från de relevanta 
underliggande bolagen, medan (2) använder TruCost-koldioxidutsläppsdata från S&P Global för 
WACI-beräkningarna. 

De främsta begränsningarna gällande metoder och data avser beroendet av subjektiva bedömningar 
och data som levereras av tredje part. 

Innan en investering görs, förutom när det gäller skuldförbindelser och andra värdepapper, kommer 
investeringsförvaltaren att genomföra en due diligence-granskning som anses vara rimlig och lämplig 
baserat på de fakta och omständigheter som gäller för respektive investering. För skuldförbindelser 
och andra värdepapper är due diligence-granskningen beroende av ett antal faktorer och kommer 
vanligtvis att baseras på kvantitativa mått. 

När det gäller BIP/BIP-E-investeringar kommer investeringsförvaltaren att tillämpa Blackstone 
Infrastructure Sustainability Policy. Ett syfte med policyn är att i tillämpliga fall integrera väsentliga 
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hållbarhetsaspekter i processerna för due diligence-granskning samt engagemang och övervakning 
innan förvärv/investering. 

Översättningar 

Översättningar av avsnittet a) Sammanfattning finns nedan på följande språk: bulgariska, kroatiska, 
tjeckiska, danska, holländska, estniska, franska, tyska, grekiska, ungerska, isländska, italienska, 
lettiska, litauiska, norska, polska, portugisiska, rumänska, slovakiska, slovenska, spanska och 
svenska. Om en översättning inte skulle överensstämma med den engelska versionen, ska den 
engelska versionen gälla. 

 

 

 


	a) Summary
	b) No sustainable investment objective
	c) Environmental or social characteristics of the financial product
	d) Investment strategy
	e) Proportion of investments
	f) Monitoring of environmental or social characteristics
	g) Methodologies
	h) Data sources and processing
	i) Limitations to methodologies and data
	j) Due diligence
	k) Engagement policies
	Translations
	Bulgaria
	Croatian
	Czech
	Danish
	Dutch
	Estonian
	French
	German
	Greek
	Hungarian
	Icelandic
	Italian
	Latvian
	Lithuanian
	Norwegian
	Polish
	Portuguese
	Romanian
	Slovak
	Slovenian
	Spanish
	Swedish


